




遤佟䶰銴
1խ㼬锸
2խ孵⦬隶⻋䕧갠鶗㖈溍漪
3խ㊥欽ESG䫏须䲀鹎孵⦬遤⹛⿻〳䭰糵涮㾝
4խ䲀⹛ESG㜡⿻䫏须椕馸ⴕ區
5 խ껻度ESG㜡⿻䫏须涮㾝
6 խ佟瘼䒊陾

目錄

2

9

12

16

26

37

48



行政摘要



1�� 馊⢵馊㢵⟱噠䠑陏ⵌⶾ鸤Ꟁ劍肆匌⭆⧩莅撑곃Ⱖ➮䭰⟨罏Ղ⺫䭍㆞䊨嶋顥罏⣘䥰㉂⟃荛侮⦐爢⼦ㄤ橇㞯㻜ꥹ♳僽湱鰊湱䧭涸
2�� ✲㻜♳⟱噠♧倰〳腋㔔捀孵⦬隶⻋罜黩「傈馸僈곏涸頾䕧갠⡎〥♧倰❠〳腋㖈䥰㼩孵⦬隶⻋涸ꨈ겗♳䧭捀莊駈鰋ꅾ涸ꡠ꒳䭨㕬
3�� 㼩孵⦬隶⻋涸頾䕧갠껻度❠♶腋⦥⯝歋倴嵳䎂♶倬♳⼮괐凐惐䠂馸걽籗嵳倾ㄤ⡜瓒㖒⼦ⴀ植宐嵶涸괐ꦖ傈넞껻度涸㉂噠⼦㖳贖倴괐ꦖ鯱넞涸�㖒⼦ꦑ衽꣮ꨎㄤ괐凐涸걽桧莅䓽䏞傈渤㟞⸈刿銴㼩㿋岟⫙懤涸銔
4�� 㕜ꥹꆄ輑䋑㜥䊺竤䠑陏ⵌ孵⦬隶⻋涸괐ꦖ㔔姽⚆歲ぐ㖒涸⚥㣜ꋓ遤姻琎噲�䲿⼮㕜ꥹꆄ輑넓禺䫼狡孵⦬괐ꦖ涸腋⸂⢿㥶⺫䭍薊⧍ꋓ遤姘崎⚥㣜ꋓ遤⿻⚥㕜�➃字ꋓ遤瘞㣜遤穉䧭✫笃蒀ꆄ輑ざ⡲笪窄Network� for� Greening� the� Financial�

System䲀䑞笃蒀ꆄ輑涸剓⢕䌢鋊⚛捀ꆄ輑䋑㜥涮鐱⠮孵⦬괐ꦖ涸䊨Ⱘ
5�� ⚥㕜Ⰹ㖒鵜䎃㼩橇㞯涸䪭二剤湡Ⱏ漾❠刿剤䠑陏㖒䲀⹛竤憘劊ぢ刿橇⥃ㄤ刿�〳䭰糵涸倰ぢ涮㾝㔔姽笃蒀ꆄ輑䊺鄄Ⰵ㕜㹻䨞殜陾玑⟃렽⺑⟱噠䲀遤笃蒀�갪湡⚛⤛鹎须劥䋑㜥捀剤ꡠ갪湡䲿⣘须ꆄ
6�� 侮넓罜鎊㼩孵⦬隶⻋捀斊㉂橇㞯䌟⢵涸♶焷㹁䚍⺫䭍湌盘넓ⵖ涸佖隶ㄤ㻜넓頿欴䴦㣟⟱噠涸剓넞盘椚㾵䥰瘼殜䚍㖒✫鍑殹⚥涸悴㖈괐ꦖㄤ⭆⧩堥麂莅姽ず儘㛇ꆄ竤椚❠䥰✫鍑莅孵⦬隶⻋湱ꡠ涸괐ꦖ莅㔐㜡䎂邂䨾䌟⢵涸䕧갠㥶僽罏⟱噠ㄤ㛇ꆄ竤椚㽠腋ⴕⴽ捀肆匌ㄤ须欴乩剤➃ⶾ鸤Ꟁ黇⭆⧩
7�� 捀✫ꭘ㔿⿻⸈䓽껻度⡲捀ꅾ銴㕜ꥹꆄ輑⚥䗱涸㖒⡙⚛䒸걆⚥㕜须劥䋑㜥莅㕜ꥹ�䱺鮨껻度銴焷⥃Ⱖ湌盘넓ⵖ剤⸔倴⟱噠ㄤ㛇ꆄ竤椚ⴕⴽ㽠Ⱖ噠ㄤ䫏须鹎遤�锅侮㼟橇㞯ㄤ爢剚㔔稇秝Ⰵ对瘼⛓⚥㔔姽Ⱇ涸橇㞯爢剚⿻盘屛E S G�㜡㛇ꆄ竤椚涸ESG䫏须ㄤ⥌鎷顑⟤湱ꡠ涸湌盘넓ⵖ荛捀ꅾ銴❠㼟僽劥㜡デ涸搋럊1

1� 劥㜡デ僽䒊㛇倴⛓ꆄ輑涮㾝㽷㽠 ESG䫏须䨾涮邍涸㜡デ⡲捀鑪㜡デ涸⚺銴⡲罏㕰穡껻度㛇ꆄ렽⺑隡罏稣ꠗⰍ⟨㜡デ
䖰罜㖈姽ꅾ銴陾겗♳䖤ⵌ刿涸✫鍑
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8�� ꧪ搭鯱㓂呔涸鋊⢿⚛♶瘞倴刿捀僈兰剤佪⡎莅椕Ⱖ➮ず⭸湱嫲껻度涸ESG湌盘넓ⵖ焷㻜⨋ぢ�㻫논
9�� ⰗESG㜡涸湌盘넓ⵖ
� 㥶邍1䨾爚岁㕜ㄤ薊㕜䓽ⵖ鋊㹁Ⱇ䫪ꪫ剤ꡠ焬�影㹔孵넓䱖佞涸ESG佟瘼ㄤ䭸垦姽㢫岁㕜涸

ESG㜡デ銴䖤ⵌ钢〳涸栬用痧♲倰钢阮姘湅㼩倴ESG佟瘼涸䫪ꪫ䱰欽չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸倰岁⡎䓽ⵖ銴宠Ⱇ䫪ꪫ湱ꡠ涸ꡠ꒳籑佪䭸垦倞⸈㗗껻度慍崎⿻傈劥涸❜僒䨾㖳⟃չ♶黾㸛㽠�鍑ꅼպ捀㛇燊銴宠♳䋑Ⱇ䫪ꪫⰦESG佟瘼䧴鍑ꅼ捀⡦搂岁黾䗅䭸䒸繡㕜涸Ⱇ〫갭䫪ꪫⰨ�ꅾ銴䚍涸ESG须鎝ꤑ✫邍1䨾鯺涸岁盘鱨⼦㢫⚥㕜阮ⵚ湌漛盘椚㨽㆞剚❠䊺㹒䋒鎙ⷔ㖈2020䎃䧴�⟃䓽ⵖ鋊㹁䫪ꪫ橇㞯须鎝

全球ESG生態系統的各個面向
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10�� ⥌鎷顑⟤湱ꡠ涸湌盘넓ⵖ
� 㥶邍2䨾爚岁㕜僽껷⦐㕜㹻䓽ⵖ鋊㹁䫏须竤椚䫪ꪫⰦESG䫏须佟瘼⚛銴宠⥃ꦖⰗ瘞堥圓䫏须罏⟃չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ捀㛇燊䫪ꪫⰦESG侮ざ佟瘼罜姘湅涸堥圓䫏须罏ㄤ㛇ꆄ竤椚⟃⿻薊㕜涸㛇ꆄ竤椚㖳䗳갭㖈չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸㛇燊♳䫪ꪫ➮⦛涸ESG侮ざ佟瘼姘湅⿻薊㕜厥❉겳ⴽ涸鷎⠅㛇ꆄ⛳䗳갭䓽ⵖ䫪ꪫⰦESG侮ざ倰岁湱嫲⛓♴傈劥ㄤ껻度〫䱰欽荈격䚍堥ⵖ銴宠䫏须罏湌㻌䨾䫏须Ⱇ涸ESG䞕屣䧴莅湱ꡠ✲
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11�� 椕ESG䫏须䋑㜥
� 2018䎃椕ESG䫏须涸鋊垸麨ⵌ30�68蠝⭚繡⯋荈2012䎃⟃⢵굔⼮✫131�Global��

Sustainable� Investment�AllianceGSIA�2015�2019ESG䫏须涸剓㣐⡥嫲ⴕⴽ�⢵荈姘崎46�⿻繡㕜39�GSIA� 2019歋2014䎃荛➛傈劥涸ESG䫏须䎃䏞�醳ざ㟞Ꟁ捀308�䌟⹛Ⱖ椕ESG䫏须⟨겙♳⼮荛7�筝ꦑ姘繡⛓䖕GSIA �
2019Ⱖ➮❏崎㖒⼦冾搂2018䎃涸湱ꡠ侸亙⡎㛇倴2016䎃涸须鎝Ⱖ➮❏崎�㖒⼦ESG䫏须涸⟨겙籏ㄤ〫⡥椕⟨겙涸0�23�GSIA�2017껻度⡲捀橇椕ꆄ輑�⚥䗱⽿⫦⡥2016䎃椕ESG䫏须涸0�06�GSIA�2017

i�� 盘椚㾵湏瘼殜䚍罌䣂ESG㔔稇
� ESG㔔稇㖈盘屛瘼殜ㄤ盘椚禺窡⚥涸侮ざ兜麒剤ꣳ⟂ESG㜡㖈�鏪㢵䞕屣♴〫帮捀չ⢿遤Ⱇ✲պ
II�� ESG괐ꦖ涸陏ⴽ⿻ꅾ銴䚍鐱⠮
� 捀侸♶㼱涸Ⱇ劢腋剤佪㖒陏ⴽESG괐ꦖ䧴鹎遤ꅾ銴䚍鐱⠮㼬荞须鎝䫪ꪫ♶駈⿻
iii�� 㜡涸颶稇
� ESG㜡デ鸒䌢妁緄痧♲倰钢阮罜⚥㼭㘗⟱噠❠緄⛘管醢넞颶稇ESG㜡デ䨾涸腋⸂ㄤ须彂

香港公司ESG匯報：問題及建議

13�� ⰗESG㜡湌盘넓ⵖ涸剓倞涮㾝
� 捀⸈䓽♳䋑Ⱇ涸橇㞯须鎝㜡阮ⵚ⿻劍顊✲湌㻌㨽㆞剚阮湌剚荞⸂莅껻度�❜僒⿻穡皿䨾剤ꣳⰗ度❜䨾ざ⡲䱳鎣莅孵⦬湱ꡠ涸须鎝䫪ꪫ㥶⡦腋莅孵⦬湱ꡠ頿须鎝䫪ꪫ䊨⡲穉Task� Force� on�Climate�related� Financial�Disclosures�

TCFD涸䒊陾䱺鮨度❜䨾❠㖈ⰦESG㜡䭸⽂⚥⸈Ⰵ剤ꡠTCFD䒊陾涸鿈ⴕ
� TCFD䒊陾涸ꅾ럊⛓♧僽⸈䓽Ⱇ㖈盘屛瘼殜괐ꦖ盘椚⟃⿻䭸垦ㄤ湡垦倰涸孵⦬湱ꡠ䫪ꪫ鹎♧姿莅TCFD䒊陾䱺鮨㼟剤⸔䲿넞껻度⟱噠ESG㜡涸佪欽

12�� 剤阮亙곏爚껻度♳䋑Ⱇ侮넓涸ESG㜡〳⟃䖰⟃♴♲倰⡲鹎♧姿佖㊥
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14�� Ⱘ넓罜鎊䧮⦛䒊陾
� i�� 度❜䨾䥰㖈Ⱖշ⟱噠盘屛㸛ո⚥幢嘽僈袚✲剚갭頾顑鐱⠮ꅾ㣐涸橇㞯⿻爢剚괐ꦖ⚛✫鍑湱ꡠ㻜欽䊨Ⱘ㥶TCFD䒊陾涸剓倞涮㾝剤ꡠ涸괐ꦖ鐱⠮䥰僽넞㾵瘼殜䚍对瘼麕玑⚥♶〳䧴緄涸♧鿈ⴕ鸏㼟剤⸔ⰗⰉ⻋ESG㜡涸瘼殜⭆⧩⚛剤劆幾㼱⟱噠鋕ESG㜡捀չ⢿遤Ⱇ✲պ涸植韍
� ii�� 度❜䨾涸շ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䭸䒸ո⚥涸䫪ꪫ銴宠䥰巒覈ESG盘屛瘼殜�盘椚⿻ꅾ銴䚍鐱⠮麕玑鸏㼟䲿넞ꡠ꒳ESG须鎝涸鷴僈䏞佖㊥䫏须罏莅Ⱇ�涸彘鸒⚛⢪䖤䫏须罏腋刿剤佪㖒鐱⠮ESG괐ꦖㄤ堥麂
� iii�� 度❜䨾䥰刿礶彋㖒⥜鎎欩荛佐瑻շ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䭸䒸ո涸眕㕠⟃⸔Ⱇ陏ⴽ莅暶㹁遤噠湱ꡠ涸ꅾ㣐ESG괐ꦖ⚛㽠暶㹁遤噠䲿⣘湱ꡠ䭸䒸⟃��չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ捀㛇燊ꆀ⻋橇㞯⿻爢剚䕧갠姽㢫㽠暶㹁遤噠涸厥❉ꅾ銴�䭸垦⟱噠䥰鄄չ䓽ⵖպ銴宠⡲ⴀ㜡鸏雊Ⱇ腋㣁꧌⚥须彂刿幀Ⰵ㖒㜡�莅Ⱖ遤噠湱ꡠ涸剓ꅾ銴䭸垦䖰罜♧倰䲿넞㜡デ涸䊨Ⱘ⭆⧩〥♧倰䧴佐瑻Ⱖ䨾㜡デ涸眕㕠ⵖ㹁暶㹁遤噠涸湱ꡠ䭸垦ㄤ垦彋儘度❜䨾䥰镪鑉䭰⟨罏涸䠑鋅罜⥜鎎䖕涸շ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䭸䒸ո❠䥰㺂鏪剤ꡠ鋊㹁ⴕꥣ媯㻜倷䗅䎸恸鹎
� iv�� 度❜䨾䥰렽⺑Ⱇ捀痧iii럊⚥䓽ⵖ鋊㹁㜡涸ꅾ銴䭸垦㼦宠痧♲倰钢阮罜剤ꡠ钢阮顥欽䥰歋佟䏎✮⟃酢顦鸏㼟䲿⼮ESG㜡デ涸〳⥌䚍
� v�� 度❜䨾䥰⯈鏪⟱噠䱰欽Ⱖ➮㕜ꥹⰗ钢涸ESG㜡呥卺⢿㥶椕㜡デ⦸陾穉籽�垦彋㕜ꥹ竸ざ㜡デ呥卺⟃⿻〳䭰糵涮㾝剚鎙彋㨽㆞剚涸湱ꡠ垦彋�⡲捀♳鶤痧iii⿻iv럊⚥亼⥜鎎涸շ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䭸䒸ո涸剐➿鼇갪鸏❉㕜ꥹ垦彋涸銴宠♧菛鯱湡欩荛僽亼⥜鎎涸շ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䭸䒸ո刿넞
� vi�� 佟䏎䥰涮橇㞯⿻爢剚侸亙涸佞《欽侸亙䏨暶ⴽ僽孵⦬湱ꡠ涸侸亙ㄤ䞕㞯ⴕ區⟃⤑ⵄ⟱噠鐱⠮ESG괐ꦖㄤ堥麂侸亙⿻䞕㞯ⴕ區涸兜⿻㼟剤⸔꣮⡜Ⱇ涸ESG㜡䧭劥
� vii�� 佟䏎䥰䭾耢ざ㕜〳䭰糵涮㾝湡垦增鎣껻度涸鹎㾝⚛捀껻度ⵖ㹁僈焷涸〳䭰糵涮㾝鋊ⷔ佟䏎涸增鎣ㄤ鋊ⷔ㼟剤⸔Ⱇꆂ幢劥㖒〳䭰糵涮㾝涸䞕屣⚛䪪ⴀ剤䖊佖㊥涸㖒倰�
� viii��佟䏎度❜䨾⿻湱ꡠⰗ斊堥圓䥰莅湱ꡠ涸㼠噠㕰넓ㄤ㣐㷸ざ⡲⸈䓽腋⸂㛆鎯⟃㛆肬♧⦐넞颶稇涸ESG㜡欰䢀禺窡殹⚥䲿⼮Ⰹ鿈㆞䊨涸湱ꡠ钢濼ㄤ腋⸂㼩⚥㼭㘗⟱噠管ⵖ넞颶稇涸ESG㜡デ㽍Ⱖꅾ銴
� ix�� 佟䏎䥰鏤用♧⦐騗歲ⴽ漛㼬㨽㆞剚捀껻度涸ESG㜡涮㾝ⵖ㹁僈焷话㕬⤛鹎껻度ESG㜡ⵖ䏞莅TCFD䒊陾䱺鮨鸏㼟剤⸔껻度筝顦椕ESG㜡涸剓倞涮㾝
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香港ESG投資：問題及建議
15�� ESG䫏须⺫䭍㼟ESG㔔稇侮ざ荛ぐ珏䫏须须欴겳ⴽ⟃⿻⚺겗䒭ESG䫏须欴ㅷ
16�� 湡ESG䫏须㖈껻度涸鋊垸ㄤ噠歲钢濼㖳衆䖕倴姘湅ㄤ繡㕜瘞涮麨竤憘넓껻度剤ꡠ䫏须罏䫪ꪫ涸湌盘넓ⵖ❠湱㼩㻫논䧴劢腋⤛鹎ESG䫏须涸鹎♧姿涮㾝
17�� 㔔姽䧮⦛䒊陾
� x�� 阮湌剚䥰㼟植遤涸շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո莅շ頾顑⟤䫏须⾲ո䱺鮨䖰罜㼟ESG㔔稇秝Ⰵ䫏须麕玑⛓⚥湡涸շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո䒊陾㛇ꆄ竤椚�렽⺑Ⱖ䨾䫏须Ⱇⵖ鎎ESG佟瘼⚛㽠ꅾ㣐ESG✲㹆莅Ⱇ湱ꡠ✲�⡎շ頾顑⟤䫏须⾲ո䒊陾㛇ꆄ竤椚㼟ESG陾겗秝Ⰵ⚛侮ざ荛Ⱖ䫏须ⴕ區ㄤ对瘼麕玑殹⚥
� xi�� 阮湌剚䥰銴宠㛇ꆄ竤椚㖈չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸㛇燊♳䭾痧x럊䒊陾⥜鎎�涸շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո鹎遤㜡须欴乩剤➃㼟䖤⟃鐱⠮➮⦛䨾荆涸

ESG괐ꦖ
� xii�� 佟䏎⿻Ⱇ斊堥圓⺫䭍껻度ꆄ輑盘椚㽷䥰㼟ESG㔔稇僈焷侮ざ荛ⰗⰟ㛇ꆄ涸䫏须佟瘼⚥⚛銴宠Ⱖ㢫翵䫏须竤椚黾䗅넞倴植遤շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո涸垦彋鸏❉ⰗⰟ㛇ꆄ䥰䫪ꪫ莅ESG㔔稇湱ꡠ涸䫏须佟瘼罜Ⱖ㢫翵䫏须�竤椚㥶黠欽❠䥰䫪ꪫ湱ず须鎝ⰗⰟ㛇ꆄ❠䥰䲀⹛♳鶤痧x럊剤ꡠշ頾顑⟤�涸乩剤奚⾲ո涸⥜鎎罜㖈姽⛓䥰銴宠㢫翵䫏须竤椚黾㸛鯱넞涸շ頾顑⟤�䫏须⾲ո垦彋
� xiii��䓽ⵖ䚍Ⱇ琎ꆄ鎙ⷔ盘椚㽷琎ꆄ㽷䥰㼟ESG㔔稇秝ⰅⰦ湌㻌眕毑琎ꆄ㽷�䥰罌䣂銴宠「鎷➃⿻Ⱖ㛇ꆄ竤椚ⵖ㹁ESG侮ざ涸湱ꡠ佟瘼
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第一章

導論



㖈䒒♧⚆私涸➛㣔斊㉂橇㞯䊺♶ⱄ㋲㋲歋肆匌⭆⧩⚺㼬⼱⚆私碜晋갾⡱ⵄ字��Milton�Friedman剎铞չ⟱噠涸爢剚顑⟤㽠僽风《剓㣐ⵄ情պ⡎㥶➛爢剚㼩⟱噠涸劍劆�䊺巒覈ⵄ情⟃㢫刿䑞ꡀ涸➃겳犷爸ㄤꡠ䧃㉂歲걆郜馊⢵馊䠑陏ⵌ捀肆匌ⶾ鸤Ꟁ黇�⭆⧩莅捀➃겳爢剚鍑对剓㓂䃕涸爢剚ㄤ橇㞯㉏겗⛓⚛搂䫼鍸〳䭰糵涸㉂噠ⵄ情�籏僽䒊㛇倴琽㹁ㄤ籗囙⛓♳罜ぐ䒭ぐ垺涸爢剚ㄤ橇㞯㉏겗⽿㖈䴦㹳➃겳爢剚Ꟁ黇琽㹁ㄤ籗囙涸呏㛇
㖈ぐ珏㓂䃕涸䮋䨞⚥孵⦬隶⻋剓剤〳腋捀➃겳爢剚䌟⢵担ꨈ䚍涸⫊㹳欩荛⟃䨾�劢鋅涸倰䒭㪮腙➃겳涸㶸❗㖈孵⦬隶⻋涸⪶⻋⡲欽♴괮괐峿宐抡担ㄤ傖担瘞�担ꨈ䠂鋅ⷜ捙鸤䧭䠂涮㓂ꅾ涸欰ㄐㄤ頿欴䴦㣟蕰鹎♧姿㼬荞嵳䎂♳⼮䧴欰暟�㢵垺䚍涸幾䴦姽瘞隶⻋䭰糵♴䖕卓㼟♶〳鷠鱲㼩➃겳涸欰崞ㅷ颶ㄤ欰㶸涮㾝鸤䧭幀黇䕧갠
㼩孵⦬隶⻋涸珏珏頾䕧갠껻度❠♶腋⦥⯝呏亙2018䎃孵⦬黠䥰⿻䫒狡剚陾��Climate�Adaptation�and�Resilience�Conference涸籏穡㜡デCARe�2018�2018屡嵳�㖒⼦㼟㔔捀孵⦬隶⻋㼬荞涸嵳䎂♳⼮ㄤ괐凐惐刿僒「峿宐銔鸏❉㖒⼦⺫䭍�⚥橇ꆄꗻ抓➫ㄤꋜꚻ抓馄秹괐凐㼟䠂馸걽籗䌟⢵刿㢵꣮ꨎꆀ䖰罜⟂⚥橇瘞㉂噠�㖒⼦荆刿㢵㿋岟⫙懤涸⽭堥植儘⟱噠㼩孵⦬隶⻋䨾䌟⢵涸㻜넓괐ꦖ⺫䭍㻜넓頿欴䴦嫆ㄤⰦ➮悴㖈䴦㣟涸钢濼➠劢駈㣁⯏ⴕ✫鍑湱ꡠ괐ꦖ㼩⟱噠噠涸Ꟁ黇�涮㾝㽍Ⱖ僽㼩涮㾝㉂罜鎊荛ꡠꅾ銴
2015䎃衆㻜涸耢ざ㕜շ2030䎃〳䭰糵涮㾝陾玑ո⟃⿻շ䊼랫孵⦬⼿㹁ո僽鼠ぢ〳䭰糵�劢⢵涸ꅾ銴ꅽ玑烵շ䊼랫孵⦬⼿㹁ո捀椕鎎用湡垦銴㼟㼩嫲䊨噠ꬠㄐ宐䎂涸䎂㖳�孵影⼮䌴ꣳⵖ㖈伢孒1�5䏞Ⰹ㻜植鸏湡垦⚛ꬌ僒✲⽿㻜㿂䗳銴♧傉㣟侁➃겳爢剚㼟荆搂〳䯍佹涸担ꨈ䚍䖕卓
鵜䎃⢵⚥㕜涸橇㞯湌盘傈馸㓂阌ꆚ㼩寓厪䱖佞⟃⿻䑛暟贖椚瘞㉏겗㖳䲀ⴀ✫♧禺�岁鋊孵⦬隶⻋莅橇㞯鷎⻋㼟䭰糵捀⟱噠䌟⢵♶㺂䙐鋕涸㻜넓괐ꦖ幾箣橇㞯䟅⻋�涸橇㞯岁鋊䥰麌罜欰❠剚捀⟱噠䌟⢵ꅾ㣐괐ꦖㄤ頿䕧갠鸏㼟㼬荞⨋ꨆ⡜焬⿻�〳䭰糵涮㾝鮨麥涸⟱噠荆ꅾ㣐涸鱲㘗괐ꦖ
竤憘涮㾝涸鱲㘗銴ず儘⨞ⵌ〳䭰糵ㄤⰗ姻鱲㘗麕玑⚥㼟ⴀ植涸爢剚陾겗❠剚⤛⢪湌盘넓ⵖ⡲ⴀ佖隶㼩⟱噠鸤䧭곏衽䕧갠傈琎剢稡涸爢剚濨湽剚䒸荞爢剚⹛湚�剓穅䴦㹳⟱噠籗囙䧭Ꟁ䨾⟓飅涸爢剚㸞㹁♧鎊⟃誌⛓㖈䒒♧⚆私銴䒊用Ⱘ䫒狡⸂涸㉂噠⿻䫏须瘼殜㼩橇㞯ㄤ爢剚㔔稇涸罌䣂傈馸ꅾ銴
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橇㞯爢剚⿻盘屛ESG䫏须鵜䎃䊺䧭捀ぐ㣐⚺銴䋑㜥䥰㼩〳䭰糵涮㾝䮋䨞涸ꡠ꒳䊨Ⱘ呏亙շ2018䎃椕〳䭰糵䫏须㔐곃ո⟃ESG䫏须瘼殜盘椚涸须欴鋊垸䊺䖰2012䎃�涸13�3蠝⭚繡⯋♳⼮荛2018䎃涸30�68蠝⭚繡⯋⼮䌴麨131�Global� Sustainable��
Investment� Alliance� <GSIA>� 2015� 2019㖈2016䎃ESG须欴㖈椕须欴盘椚鋊垸涸�⡥嫲麨ⵌ26�3�GSIA�2017
ESG㜡デ僽䱰欽ESG䫏须瘼殜涸䫏须罏栽《须鎝涸ꅾ銴鸁䖜㔔罜僽ESG䫏须涸�㛇瀖⚆歲ぐ㖒涸湌盘堥圓姻琎噲㼟ESG㜡秝ⰅⰗ须鎝䫪ꪫ涸銴宠罜껻度❠涮㾝ⴀ荈䊹涸ESG㜡鋊㹁Ⱖ稣眏㼟㖈ꦑ䖕畎眏鑬鶤
⤛鹎孵⦬輑须涸涮㾝鄄鋕捀㻜植շ䊼랫孵⦬⼿㹁ո涸ꡠ꒳⡲捀♧⦐橇椕ꆄ輑⚥䗱�껻度剤悴⸂䒸걆椕须劥崩ぢESG须欴捀〳䭰糵涮㾝⡲ⴀ顀桐⡎〳䞼涸僽�㖈2016䎃껻度⡥椕ESG䫏须涸⟨겙〫剤0�06�罜姘崎⿻繡㕜ⴕⴽ⡥52�6�ㄤ�
38�1�GSIA�2017♶锸㖈ESG䫏须鼩僽㜡倰껻度➠贖倴傍劍涮㾝ꥣ媯㼿剤�䖎㣐涸鹎姿瑠
姽㜡デ傌㖈䱳鎣껻度涸佟瘼ⵖ㹁罏〳⟃㥶⡦㊥欽ꆄ輑涸⸂ꆀ⢵䲀⹛〳䭰糵涮㾝㖈⟃♴�涸畎眏䧮⦛㼟⯓䱳鎣䥰㼩孵⦬隶⻋涸ꅾ銴䚍⟃⿻Ⱇ姻鱲㘗涸䠑纏搭䖕幀Ⰵ鎣锸�
ESG欰䢀禺窡⚥涸ESG㜡䫏须⟃⿻⭆⧩ⶾ鸤瘞眕毑䧮⦛❠剚㻤鋕⚆歲ぐ㖒涸湌盘�넓ⵖ⟃⿻剓倞涸ESG㜡ㄤ䫏须涮㾝⚛莅껻度涸䞕屣⡲㼩撑剓䖕㛇倴鶤ⴕ區�㜡デ㼟䲿ⴀ♧禺涸佟瘼䒊陾⡲穡
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第二章

氣候變化影響，迫在眉睫



2.1	全球暖化的現況

椕军⻋㿂➃捀鸤䧭䊺僽猰㷸歲涸Ⱏ陏Ⱖ䕧갠❠鷷恸㖈植㻜⚆歲嵥植孵⦬隶⻋�ꦑ⛓䧭捀植➛㕜ꥹ爢剚㺙ⴗꡠ岤涸陾겗⚆歲䨾劢剤㖒䠑陏ⵌ孵⦬隶⻋㼩欰䢀�禺窡竤憘⿻爢剚䨾䌟⢵涸鶗ⴗ䕧갠孵⦬涸鱲隶㼟䖰㢵倰䕧갠⟱噠涸竤斊罜⟱噠�❠㨥歋չ肆匌荛♳պ垸䒭鱲獵荛չ⟃䭰⟨罏捀劥պ涸盘屛垸䒭䖰罜麨荞⭆⧩Ⱏⶾㄤ〳䭰糵涮㾝姻僽㖈鸏垺涸胝兞♴孵⦬湱ꡠ괐ꦖ莅堥麂⧩䖤ꆄ輑歲ꡠ岤

麕♧⦐⚆私⟃⢵椕孵影ツ僈곏♳⼮馸呏亙佟䏎孵⦬隶⻋㼠㨽㆞剚��IPCC� 2019涮䋒涸շ椕⼮庛1�5oC暶ⵆ㜡デո㖈2006荛2015䎃椕䎂㖳孵影�䊺鯱䊨噠⻋宐䎂♳⼮✫伢孒0�87䏞ꡠ倴椕军⻋僽歋➃겳崞⹛䨾㼬荞涸猰㷸阮亙❠㖈♶倬稡琎⚛⚂䠂馸㛚㻜National�Aeronautics� and�Space�Administration� <NASA>�
n�d�
椕孵影嫦♳⼮♧䏞⤑駈⟃捀㕼㖒嵳峕ㄤ㣐孵䌟⢵곏衽佖隶Ⱖ䖕卓♶㺂䙐鋕��շ䊼랫孵⦬⼿㹁ո鎎用鯱䊨噠ꬠㄐ宐䎂넞伢孒2䏞涸军⻋♳ꣳ⡲捀鼚⯝孵⦬隶⻋䒸饱�㓂䃕䟅卓涸剓⡜㸞箁罜㖈伢孒1 �5䏞涸䞕㞯♴湱ꡠ橇㞯䕧갠⿻爢剚竤憘䖕卓涸�㓂ꅾ䚍㼟刿⡜⡎㻜植姽湡垦銴琎噲鹎《⚂ⵠ♶㺂箣涸孵⦬遤⹛IPCC�2019
椕军⻋䨾䌟⢵涸䨾劢鋅涸佖隶⚛♶「㖒㚖ꣳⵖSymon �2013㛇漛來䴂⸔穉籽��Christian�Aid�2018窡鎙✫2018䎃椕⼧㣐噲畮㣔孵✲⟝䨾䬸荞涸䴦㣟殹⚥⺫䭍�兜侚傖担⸈䊝㣐抡⻍⼱椕攨嵠銔⟃⿻괤괐㿋畾⠮鎙歋㋲♧✲⟝䨾䒸荞涸䴦㣟�籏⧩넞麨10⭚荛170⭚繡⯋
껻度⡙贖屡嵳㖒⼦僒「괤괐銔♶〳腋⦥⯝倴孵⦬隶⻋䨾䌟⢵涸剓㡏䟅卓孵⦬�军⻋㼟㼬荞刿㢵涸噲畮꣮ꨎ⟃⿻刿걽㺙ㄤ㓂ꅾ涸攨嵠攨䌟孵偒莅嵳䎂♳⼮❠�갸鎙剚䌟⢵刿걽籗涸괐凐惐Environment� Bureau� HKSAR� Government� 2015b껻度�涸屡䁘⿻⡜瓒㖒⼦㼟㺂僒黩「宐嵶⿻㿋岟⫙懤涸⽭㹳㕬2�1ㄤ㕬2�2涸攨㕬ⴕ區곏爚孵⦬隶⻋♴涸넞⽭㖒⼦姻姻莅껻度涸⚺銴㉂噠⼦ꅾ毕⺫䭍⚥橇ꆄꗻꋜꚻ抓⟃⿻㥶껻度㕜ꥹ堥㜥瘞❜鸒垲秣
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蕰鹎♧姿鐱⠮孵⦬隶⻋涸竤憘䕧갠㼟涮植刿㢵⟂➃二䣯涸㉏겗껻度⡲捀♧⦐넞㺙䏞�㙹䋑劥㖒竤憘♶㼱ぢ㖳橇橇湱䩾㸐⦛䧴剚黩ⵌ椕军⻋涸㓂ꅾ灶㡏⚛䌟⢵鸮ꓳ�涸竤憘䖕卓
莊⢿⢵铞攨嵠宐嵶⿻괐凐惐䨾䒸荞涸䊨玑䒂铐暟噠莅㛇䒊灶㡏⟃⿻须欴顟⧩�㼟㼩䒊眡橇㞯䕎䧭栬暶涸괐ꦖ껻度涸暟崩噠㼟㼩椕醢鸤噠欴ꆀ♴徿涸㔮㞯罜�堥㜥⿻焺걧斊麌㉂❠㼟荆ꭘ㔿鏤倷湱ꡠ䊨玑갪湡涸겙佅〥㢫歋倴攨嵠劍�㼩꣮影涸宠慨㟞Ⱇ欽鏤倷㼟銴鹎遤刿倞䖰罜䥰➰刿捀岚⹛涸欽ꨶ넞䂾⿻⡜靽噲畮㣔孵✲⟝♶⡎〳腋꣮⡜껻度涸欰崞颶稇刿䖃䖃⠶ꦑ衽刿넞涸䝖氻莅寓厪堥桧㼬荞竤憘䴦㣟⹛欰欴⸂♴꣮欩荛䲀넞娦❗괐ꦖTracy�Trumbull���Loh�2006

2.2		低　社會的公正轉型（Just	Transition）
幢嘽✫鍑孵⦬隶⻋涸䕧갠剤⸔爢剚僈涯ⵌ孵⦬遤⹛涸鶗ⴗ䚍Ղ〫剤䱰《〷搂⢿⚂倰⡙涸㣐鋊垸遤⹛䩞腋剤佪㖒箣鍑ㄤ䥰㼩孵⦬隶⻋涸괐ꦖշ椕⼮庛
1�5oC暶ⵆ㜡デո䓽锅銴㼟孵影⼮䌴䱾ⵖ㖈շ䊼랫孵⦬⼿㹁ո鎎用涸鯱⡜♳ꣳ❠⽰伢孒1�5䏞Ⰹ㽠䗳갭㣐䌴꣮⡜焬䱖佞ꆀIPCC�2019
鸏銴椕竤憘⚥涸ぐ遤ぐ噠暶ⴽ僽չ腋彂㕼㖒㙹䋑莅㛇燊䒊鏤⺫䭍❜鸒麌鱒ㄤ䒊眡暟⟃⿻䊨噠禺窡պIPCC� 2019� p�17歋♧顐⣜莍business� as� usual涸�竤斊垸䒭麕庋荛⡜焬涮㾝涸騟䖜
椕㼩չ焬⻋պ鮨騋䕎䧭涸Ⱏ陏莅〳䭰糵涮㾝陾玑⟃⿻耢ざ㕜涸〳䭰糵涮㾝湡垦䜂䜂湱ꡠ爢剚銴黠殹㖒罌䣂橇㞯⥃隌⿻爢剚Ⱏ輑瘞㔔稇⢪⛓莅竤憘䧭Ꟁ湱穡ざ��IPCC� 2019շ䊼랫孵⦬⼿㹁ո䓽锅✫孵⦬隶⻋涸爢剚䕧갠⟃⿻⤛鹎չⰗ姻պ鱲㘗涸ꅾ銴䚍

�չ罌䣂ⵌ䗳呏亙㕜㹻ⵖ㹁涸涮㾝⮛⯓✲갪㻜植⹛⸂Ⱇ姻鱲㘗⟃⿻ⶾ鸤넓䊨⡲ㄤ넞颶ꆀ㽠噠䄋⡙պUN, 2015, p.2
괐ꦖ籏莅堥麂⚛㶸ꅾ銴涸僽焷⥃䧮⦛㖈♧⦐Ⱇ姻ㄤ⺫㺂涸㛇燊♳䲀⹛笃蒀鱲㘗⢿㥶孵⦬隶⻋㼟䕧갠鴍噠欰欴ㄤ굺ㅷ⭆呔剤堥剚⟂崞㖈噲畮顇瓛涸➃〡㟞⸈
1600蠝⸈ⷜ顇瓛㉏겗Hoegh�Guidberg� et� al�� 2018♶麕亙㕜ꥹ䊨穉籽⠮鎙��International�Labour�Organization�2018䥰㼩孵⦬隶⻋涸遤⹛ず儘❠㖈ⶾ鸤㽠噠ㄤ䲀⹛竤憘㟞Ꟁ㜡デ䭸㖈孵影♳⼮伢孒2䏞涸䞕㞯♴腋彂遤噠㼟劊衽刿넞佪ㄤ〳ⱄ欰�腋彂涸倰ぢ鱲㘗ꧪ搭㼟剚剤600蠝⦐耷⡙ꦑ⛓罜嶋㣟⡎僽鸏♧鱲隶ず儘❠剚ⶾ鸤
2400蠝⦐倞耷⡙荛2030䎃갸劍〳䌟⢵1800蠝⦐耷⡙涸帩㟞Ꟁ
捀麨ⵌշ䊼랫孵⦬⼿㹁ո涸湡垦椕孵⦬遤⹛䨾涸鋊垸ㄤ鸠䏞㼟剚捀竤憘橇㞯⿻�爢剚♲倰䌟⢵♶ず涸姻ㄤ頾䕧갠䥰㼩孵⦬隶⻋䧮⦛銴㢵盘뢶♴ず儘�罌䣂ESG㔔稇倰腋㖈孵⦬隶⻋涸儘➿䒊用♧⦐籗囙Ⱏ輑涸竤憘넓Rob ins �
Brunsting� ��Wood� 2018㖈♴♧畎眏䧮⦛㼟鎣锸ESG㔔稇莅须劥䋑㜥涸ꡠ⤚⟃⿻
ESG䫏须ㄤ㜡㥶⡦䭸䒸噠歲对瘼⟂㉂歲䧭捀孵⦬遤⹛⚥涸♧㝆ꡠ꒳䭨㕬
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第三章

善用ESG投資推進 
氣候行動及可持續發展



3.1	　開氣候變化與金融的關係

㕜ꥹꆄ輑䋑㜥䊺傈恸䠑陏ⵌ孵⦬隶⻋捀椕侮넓竤憘䌟⢵涸禺窡䚍괐ꦖꆄ輑噠剤衽♶〳䧴緄涸錬蒀腋ꂂざ㉂歲⿻Ⱇ斊歲ⴽ涸佅䭰䒸㼬须劥崩⹛捀⡜焬鱲㘗輑须㼩孵⦬隶⻋ESG䫏须僽鱲⽭捀堥涸ꡠ꒳捀䫏须罏ㄤ⟱噠㖈괐ꨎ교䴸涸儘➿酭ⶾ鸤Ꟁ黇⭆⧩�

2019䎃椕湡漾껷㸻莅孵⦬隶⻋湱ꡠ涸⟱噠灶欴⦐呪繡㕜⸈䊝鋊垸剓㣐涸Ⱇ欽�✲噠Ⱇ㣖䎂峕檳倛莅ꨶ⸂ⰗPG�E㔔捀⸈䊝担ꨈ䚍㿋抡䨾䒸荞涸颦⮉顑⟤罜歍锞灶欴剤䭸鑪Ⱇ涸鱒ꨶ箁僽鸏㜥抡担涸彂걧Gray���Bakke�2019殹孵⦬隶⻋�⸈ⷜ⸈䊝涸✝傖㉏겗⟂铐敎涸抡蔅刿剤〳腋怵隶䧭㓂ꅾ涸担ꨈPG�E⽿劢剤䱰《剤佪䲃倷盘椚ㄤ幾鰋傈渤㟞Ꟁ涸괐ꦖGray���Bakke�2019PG�E涸灶欴䒸阮✫⟱噠蕰㼩孵⦬湱ꡠ涸괐ꦖ罌䣂♶ヰ㼟〳腋㼬荞㓂ꅾ涸頿䖕卓
鵜䎃椕㨥ꅾ鋕孵⦬隶⻋涸♴遤괐ꦖ罜鸏❉괐ꦖ㖈麕侸䎃恸恸鹎Ⰵ⚺崩鎣锸�荈2017䎃䎃䏁⺫䭍薊⧍ꋓ遤姘崎⚥㣜ꋓ遤⟃⿻⚥㕜➃字ꋓ遤瘞㣜遤穉䧭✫笃蒀ꆄ輑�ざ⡲笪窄Network� for�Greening� the� Financial�System�NGFS傌㖈䲀䑞笃蒀ꆄ輑涸剓⢕�䌢鋊⚛捀ꆄ輑䋑㜥涮鐱⠮孵⦬괐ꦖ涸䊨Ⱘ笃蒀ꆄ輑ざ⡲笪窄㖈2018䎃10剢涮邍涸�痧♧⟨鹎䏞㜡デ⚥䪭钢չ孵⦬湱ꡠ괐ꦖ僽♧갪ꆄ輑괐ꦖ⢵彂պNGFS� 2018� p�5�诔姽涮ⴀ䓽捙⥌贫邍僈孵⦬隶⻋㼟䌟⢵ꅾ銴頿䕧갠㔔姽䥰㖈湡涸对瘼⿻䋑㜥堥ⵖ⚥秝Ⰵ湱ꡠ罌ꆀ�
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㥶㕬3�1䨾爚ꆄ輑噠♧倰荆莅孵⦬湱ꡠ涸㢵珏괐ꦖ〥♧倰⛳僽⤛鹎⡜焬鱲㘗涸ꅾ銴ꡠ꒳孵⦬隶⻋㼩ꆄ輑噠涸䕧갠⚺銴⢵荈湬䱺涸㻜넓䕧갠⟃⿻⡜焬鱲㘗䨾䌟⢵涸湱ꡠ佖隶㖈孵⦬隶⻋♴侮⦐ꆄ輑넓禺涸琽㹁䚍㼟「ⵌ䑞岌灶㡏⚛갭㖈⥃ꦖ�程⮉桧傈㟞䫏须⭆⧩♴駮竤憘崞⹛「䩧乹⟃⿻⚺奚麬秉괐ꦖ♳⼮瘞㢵珏㔔稇⡲ⴀ奚邂薊⧍ꋓ遤㼟ꆄ輑噠䨾荆涸孵⦬隶⻋湱ꡠ♴遤괐ꦖⷔⴕ捀⟃♴♲⦐겳ⴽ��Scott�van�Huizen���Jung�2017

㕜ꥹ㼩孵⦬湱ꡠ괐ꦖ涸ꅾ鋕❠넓植倴㕜㹻㾵⢿㥶⚥㕜Ⰹ㖒䊺⡲ⴀ䪭開㼟琎噲䲀⹛竤憘劊ぢ刿橇⥃⿻〳䭰糵涸倰ぢ涮㾝⚥㕜䱰《涸剓倞䲃倷⺫䭍㼟笃蒀ꆄ輑Ⰵ㕜㹻䨞殜陾玑䖰罜렽⺑⟱噠䲀遤笃蒀갪湡⚛⤛鹎须劥䋑㜥捀笃蒀갪湡䲿⣘輑须�
䥰㼩孵⦬隶⻋銴ꆄ輑噠捀⟱噠⿻侮⦐竤憘넓禺䲿⣘䓽罜剤⸂涸佅䭰㼩䫒椕军⻋�涸䊨⡲鋊垸륔㣐⚂Ⱘ鶗ⴗ䚍㻜植鸏갪㸪㣐Ⱏず격兞䨾涸须ꆄ黇馄ぐ㕜佟䏎竤顥䨾腋頾二涸玑䏞䭾耢ざ㕜顬僒ㄤ涮㾝剚陾United� Nations� Conference� on� Trade� and�
Development� 2014⠮皿㖈涮㾝⚥㕜㹻㻜植〳䭰糵涮㾝湡垦涸䎃㖳须ꆄ緄〡㽠넞麨
2�5蠝⭚繡⯋㼩䫏须罏罜鎊孵⦬輑须涸须ꆄ緄〡❠䌟⢵♶㺂䙐鋕涸䫏须堥剚㕜ꥹꆄ輑Ⱇ涸㜡デ곏爚Kerr�Maheshwari���Sottong�2016倞莇䋑㜥㖈䥰㼩孵⦬隶⻋儘腋ⶾ鸤㢵麨23蠝⭚繡⯋涸䫏须堥剚殹⚥巒覈笃蒀䒊眡〳䭰糵❜鸒〳ⱄ欰腋彂⟃⿻孵⦬兰䢵㘗㛇䒊瘞㢵⦐眕毑
⡲捀⚥㕜ꅾ銴涸㕜ꥹꆄ輑⚥䗱껻度䥰焷⥃Ⱖ湌盘넓ⵖ剤⸔⤛鹎⟱噠ㄤ㛇ꆄ竤椚㼟橇㞯莅爢剚㔔稇秝ⰅⰦ噠ㄤ䫏须对瘼⛓⚥䖰罜䒸걆⚥㕜涸须劥䋑㜥ㄤ㕜ꥹ䱺鮨�殹⚥䧭⸆涸ꡠ꒳㖈倴Ⱇ涸ESG㜡㛇ꆄ竤椚涸ESG䫏须ㄤ⥌鎷顑⟤湱ꡠ涸湌盘넓ⵖ鸏❠僽劥㜡デ涸搋럊䨾㖈

i�� 㻜넓괐ꦖ歋噲畮㣔孵✲⟝⿻♶倬隶⻋涸孵⦬哭⟝䨾鸤䧭剚湬䱺䕧갠㻜넓须欴涸⭆⧩⟃⿻鴍噠ㄤ⹛欰欴⸂�
ii�� 顑⟤괐ꦖ暶ⴽ莅⥃ꦖ噠湱ꡠ殹⚥⺫䭍「⥃Ⱇ䧴⦐➃捀孵⦬隶⻋湱ꡠ涸䴦㣟ㄤ灶㡏䨾㼦宠涸悴㖈颦⮉
iii�� 鱲㘗괐ꦖ⺫䭍㖈⡜焬鱲㘗涸麕玑⚥歋倴佟瘼猰䪮䧴䋑㜥孵孨鱲隶罜�㼬荞须欴⭆⧩ꅾ⠮䨾䒸荞涸䴦㣟
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3.2.1		ESG投資風氣漸成

3.2		ESG投資：締造長遠投資與商業價　
Ꙥ倴孵⦬隶⻋湌盘佖隶ㄤ㻜넓䴦㣟䨾䌟⢵涸珏珏♶焷㹁䚍⟱噠넞㾵䥰䖰瘼殜錬䏞✫鍑�孵⦬隶⻋涸悴㖈괐ꦖ⟃⿻⭆⧩ⶾ鸤堥麂㛇ꆄ竤椚❠䥰✫鍑孵⦬隶⻋湱ꡠ涸괐ꦖ莅�㔐㜡⛓涸ꡠ⤚ESG腋捀⟱噠ㄤ㛇ꆄ竤椚䲿⣘♧珏倞䙼騟䖰罜ⴕⴽ捀Ⱖ肆匌ㄤ须欴�乩剤➃ⶾ鸤Ꟁ黇⭆⧩

♧菛罜鎊ESG䫏须岌䭸㖈䫏须麕玑⚥穡ざ㼩ESG㔔稇涸罌䣂չESG䫏须պ♧鑂❠䌢䌢莅չ〳䭰糵䫏须պչ頾顑⟤䫏须պ瘞鑂鸒欽㥶㕬3�2䨾爚ESG䫏须瘼殜ぐ䒭ぐ垺殹⚥⺫䭍頾睨鼇呏亙暶㹁涸ESG垦彋ⶂꤑ厥❉歲ⴽ䧴⟱噠ESG侮ざ㖈頿ⴕ區�⚥剤禺窡㖒罌ꆀESG㔔稇姻睨鼇⸈Ⰵ厥❉ESG邍植瑳ⴀ⚛剤琎噲䕧갠涸歲ⴽ䧴⟱噠⟃⿻ⶾ佪䫏须⟃鍑对暶㹁爢剚䧴橇㞯㉏겗捀湡垦涸䫏须

ꦑ衽孵⦬隶⻋捀椕䌟⢵涸䮋䨞傈恸ツ植䖎㢵䫏须罏㨥刿⸈ꡠ岤Ⱖ䫏须穉ざ涸Ꟁ黇�爢剚ㄤ橇㞯佪渤麕䎙䎃ESG䫏须㖈⚆歲ぐ㖒䄖饱Ꟁ黇罌ꆀESG㔔稇⚛㼟⛓�秝Ⰵ䫏须对瘼恸Ⰵ䋑㜥⚺崩ず儘䲀鹎椕涸〳䭰糵涮㾝鹎玑㥶㕬3�3䨾爚⟃ESG䫏须瘼殜盘椚涸椕须欴㖈2018䎃넞麨30�68蠝⭚繡⯋湱鯱倴2012䎃涸13�3蠝⭚繡⯋굔⼮✫131�GSIA�2015�2019㖈2016䎃⟃ESG䫏须瘼殜盘椚涸须欴⡥椕㼠噠盘椚须欴涸26�3�GSIA�2017
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㢵䎃⢵ESG䫏须涸须欴ꂂ縨穉䧭♶倬怵⻋㖈姘崎ㄤ⸈䭭㣐⫈ⵚ涸⟨겙䖰2014䎃涸�
39�5䚊ⷜ㟞Ꟁ荛2016䎃涸64�4GSIA�2017㥶㕬3�4䨾爚㖈2018䎃㣐鿈ⴕ�
ESG䫏须䱰《✫ⰗⰟ肆奚䕎䒭51筝ꦑⰦ䖕涸僽㹁䜂佐渤36㹁䜂佐渤涸㟞Ꟁ⚺銴〳娝㔔倴笃蒀⫈ⵚ涸莇饱笃蒀⫈ⵚ䖰2014䎃涸380⭚繡⯋㟞Ꟁⵌ2018䎃涸馄麕
1670⭚繡⯋Climate�Bonds�Initiative�<CBI>�2019
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荈2016䎃ぐ㕜砞縭շ䊼랫孵⦬⼿陾ո⟃⢵笃蒀⫈ⵚ幀「佟䏎涮ꋓ遤⟃⿻猙斊�⟱噠姹鵔䖰罜捀〳ⱄ欰腋彂笃蒀䒊眡ㄤ〳䭰糵❜鸒瘞孵⦬隶⻋㼩瘼갪湡輑须䖰�㕬3�5⚥〳鋅䨔荛2018䎃椕䊺涮遤✫馄麕1500〫笃蒀⫈ⵚⰦ⚥㣐鿈ⴕ⢵荈繡㕜ㄤ⚥㕜CBI�2019

㖈笃蒀⫈ⵚ恸䧭⚺崩⛓ꥹESG侮ざ僽ESG䫏须걆㚖⚥〥♧갪鴾鸠䧭Ꟁ涸䫏须瘼殜⡲捀♧珏㼟ESG㔔稇剤禺窡㖒侮ざ荛頿ⴕ區⚥涸䫏须倰岁㖈ESG侮ざ瘼殜盘椚♴�涸须欴鋊垸䖰2016䎃涸10 �4蠝⭚繡⯋㟞荛2018䎃涸17 �5蠝⭚繡⯋㟞䌴麨69���GSIA �2019ESG侮ざ䊺僽筝䱺頾⿻䱖ꤑ䚍睨鼇䖕须欴⡥嫲痧✳㣐涸ESG䫏须瘼殜
㖈⚆歲ぐ㖒㖳〳鋅ESG侮ざ涸莇饱⡲捀ESG侮ざ涸⯓뀝繡㕜㖈2018䎃椕ESG侮ざ瘼殜盘椚须欴涸⡥嫲麨54�鋊垸秉捀9 �5蠝⭚繡⯋姘崎ㄤ⸈䭭㣐鷆ꦑⰦ䖕�������GSIA�2019湱㼩罜鎊❏崎䋑㜥ꤑ傈劥㢫㖈2016䎃〫⡥椕ESG侮ざ须欴涸0�2�僈곏衆䖕倴Ⱖ➮㖒⼦GSIA�2017Ղ鸏僽䧮⦛䋞劆䪌鱲涸㽷�
ESG㜡デ捀莅ESG䫏须涸䫏须罏䲿⣘剤欽须鎝僽ESG䫏须涸㛇瀖ESG㜡莅⟱噠�爢剚顑⟤䜂䜂湱ꡠ罜⟱噠爢剚顑⟤❠䊺歋⫄窡䡹㊥涸嚌䙂怵隶䧭➛㣔鄄㉂歲䑞岌钢〳�涸Ꟁ黇䧭⸆ꡠ꒳爢剚䠂馸ꡠ岤猙斊歲ⴽ㖈䥰㼩爢剚〳䭰糵涮㾝䮋䨞♳䨾䪐怵涸錬蒀�罜馊⢵馊㢵涸俒桐❠䖰♶ず錬䏞䱳鎣ESG须鎝㼩䫏须罏ㄤ⟱噠涸⭆⧩
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3.2.2		ESG對於投資者的價　

爢剚㼩ESG陾겗涸ꡠ岤傍倴1970䎃➿ⴀ植殹儘♧㼭鿈ⴕ䫏须罏㨥ꡠ岤䨾䫏须Ⱇ涸橇㞯ㄤ爢剚㻜驏Richardson � 2009荈姽馊⢵馊㢵㻜阮灇瑖㖳곏爚ESG邍植㼩䫏须罏噲捀ꅾ銴�
� 䫏须괐ꦖ
㛇ꆄ竤椚ㄤ䫏须罏㼟ESG须鎝秝ⰅⰦ䫏须麕玑䖃䖃僽捀✫陏ⴽ盘椚ㄤ箣幾湱ꡠ괐ꦖ�䖰须欴盘椚涸錬䏞⢵溏ESG䧴⟱噠爢剚邍植腋넓植⮛葻涸⟱噠盘屛㼩⟱噠琽⨴涸頿邍植ㄤ⟱噠㹁⡙荛ꡠꅾ銴蕰⟱噠㼩橇㞯ㄤ爢剚✲㹆㥶㆞䊨怏䠑䏞䧴焬䱖佞瘞盘屛♶㊥䧴盘椚♶殹〳腋剚㼩Ⱖ噠竤斊腋⸂鸤䧭頾䕧갠欩䧴捀䫏须罏䌟⢵륔㣐涸頿괐ꦖvan�Duuren�Plantinga���Scholtens�2016�
銴ꆂ㹁♧Ⱇ涸 ESG邍植䫏须罏ㄤ㷸罏竤䌢䱰欽歋鐱秹堥圓䧴灇瑖䨾㥶�
MSCI�BloombergㄤThomson�Reuters管ⵖ涸ESG鐱秹俒桐❠剚珖捀չ⟱噠爢剚邍植պ�〥♧倰銴✫鍑♧Ⱇ涸괐ꦖ朜屣鸒䌢〳⟃罌鑪Ⱇ涸侮넓肆牱岚⹛桧䧴�肆牱㔐㜡桧ꦑ儘隶⻋涸䌴䏞♶麕植剤俒桐䖎㼱㼟肆牱岚⹛䚍⡲捀ESG邍植涸邂ꆀ�垦彋罜僽呏亙괐ꦖ锅侮䖕涸㔐㜡⢵邂ꆀ괐ꦖ㥶⡦䖤ⵌ箣幾
㼩倴ESG邍植㥶⡦䕧갠竤괐ꦖ锅侮䖕涸㔐㜡➠㶸㖈昰陾㼱侸灇瑖䭸ⴀ爢剚顑⟤�䫏须莅鯱⮛猗涸ESG邍植腋䌟⢵鯱넞涸竤괐ꦖ锅侮䖕㔐㜡Edmans � 2011�� Henke� ��
Maehlmann� 2015�� Jo� �� Na� 2012⡎歋倴鸏❉灇瑖〫ꆚ㼩暶㹁䋑㜥搋럊杮ꥳ�垺劥鋊垸❠剤ꣳ㔔姽剤ꡠ灇瑖穡卓䖃䖃鄄䪡鐱捀♶腋➿邍侮넓䫏须䋑㜥
植儘兜麒涸㻜阮灇瑖곏爚♶锸遤噠歲ⴽ⿻竤憘橇㞯䭾ESG邍植䲤鼇涸䫏须穉ざ涸�竤괐ꦖ锅侮䖕㔐㜡㖳尝剤곏衽䊴殯Galema�Plantingam� ��Scholtens�2008��Humphrey����Tan�2014��Humphrey�Lee���Shen�2012��Renneboog�Ter�Horse���Zhang�2008
⭽盘爢剚㽠ESG邍植㼩⟱噠괐ꦖ涸䕧갠緄⛘Ⱏ陏⡎䫏须罏⽿傈渤ꅾ鋕ESG侮ざ
暶鏪ꆄ輑ⴕ區䌌⼿剚CFA� Institute� 2017鵜劍涸♧갪灇瑖곏爚65�涸㛇ꆄ竤椚钢捀�
ESG侮ざ剤⸔倴盘椚䫏须괐ꦖ罜㺢儘繏稇FTSE� Russell � 2018〥♧갪겳⡂涸锅叆涮植馄麕♲ⴕ⛓✳69�涸须欴乩剤➃钢捀ESG㔔稇剤⸔䥰㼩Ꟁ劍괐ꦖ

Wang Sing/Shutterstock.com
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� Ⱇ⭆⧩
㖈鹎遤䫏须对瘼儘罌ꆀ♧Ⱇ涸䋑㜥邍植莅Ⱖ頿괐ꦖⰨ剤ず瘞涸ꅾ銴䚍罜剤锸罏钢捀ESG䧴ꬌ頿须鎝涸䫪ꪫ㼩䫏须罏ꬌ䌢ꅾ銴㢵⦐灇瑖Aouadi���Marsat�2018��
Chauhan���Kumar�2018��Edmans�2011岤䠑ⵌⰨ頿ꅾ銴䚍涸须鎝剤儘㖈頿㜡邍⚥〳腋⚛♶僈곏⽿〳腋㖈ESG须鎝⚥僦ⴀ⢵鸏㖈须鎝鷴僈䏞鯱⡜涸倞莇䋑㜥⚥㽍Ⱖꅾ銴
罌䣂ⵌ〳䭰糵頿㔐㜡涸ꅾ銴䚍䫏须罏ㄤ㷸罏鹎♧姿䱳瑖ESG䫪ꪫ莅Ⱇ䋑㜥⭆⧩�⛓涸㔔卓ꡠ⤚Ⱇ䋑㜥⭆⧩鸒䌢⟃勭频Q嫲桧Tobin�s� Q⢵ꆀ䏞⡲捀♧⦐澰䚍�䭸垦勭频Q嫲桧⟃⟱噠㖈肆牱䋑㜥♳涸䋑⧩⿻Ⱖ须欴⭆⧩嫲⢿⢵ꆀ䏞⟱噠邍植��Tobin�1978⚺銴涸锸鶤钢捀�ESG䫪ꪫ⿻邍植♧菛莅Ⱇ涸頿邍植ツ姻ぢꡠ⤚��Busch���Friede�2018��Flammer�2015灇瑖➃㆞❠涮植Ⰽ갪㔔稇⛓〳腋㶸㖈姻ぢꡠ⤚殹ESG须鎝䫪ꪫ䲿넞♧⦐垦彋䊴勭频Q嫲桧㽠剚㟞⸈㖳⧩涸4�77�鸏㖈竤憘�錬䏞♳僽곏衽涸㟞䌴㼩䫏须罏罜鎊⛳僽♧⦐ꅾ銴涸穡卓Yu�Guo���Luu�2018
㷸罏鼩ⴕ區✫橇㞯莅爢剚㔔稇ⴕⴽ㼩Ⱇ䋑㜥⭆⧩涸䕧갠⭽盘盘屛⿻爢剚㔔稇鸒䌢鄄钢捀㼩⟱噠䋑㜥⭆⧩涸䕧갠鯱橇㞯㔔稇넞⡎BuschㄤFriede2018䨾鹎遤涸✳ꥣ侮ざⴕ區涮植搂锸ꡠ岤搋럊僽橇㞯䧴僽爢剚陾겗⟱噠涸ESG邍植莅Ⱖ䋑㜥⭆⧩➠搭ツ姻ぢꡠ⤚䖰窡鎙㷸錬䏞⢵溏Ⰽ갪陾겗⛓⚛尝剤涮植곏衽䊴殯
3.2.3	ESG的商業邏輯

ESG㜡㼩⟱噠涸㥪贖♶⫦⫦㖈倴䒸䫏须罏ㄤ肆匌Ⱖ⭆⧩❠䒂⠽荛♶ず涸䭰⟨罏⺫䭍㆞䊨㹐䨩⟃⿻噠䨾㖈涸殹㖒爢⼦
⟱噠耫隘姻僽♧⦐䜄殹⢿㶩ESG须鎝䫪ꪫㄤ㜡堥ⵖ⟂⟱噠㖈捀肆匌閑宠剓㣐ⵄ渤⟃㢫❠銴罌䣂䭰⟨罏涸♶ずⵄ渤ㄤ鏰宠䖰罜栽䖤钢「䚍䧴竤斊鏪〳⟱噠䫪ꪫ刿⮛颶涸ESG须鎝剤⸔栽《䭰⟨罏涸⥌⟤䲿넞⟱噠耫隘�
呏亙Odr iozo laㄤBara ibar �Diez2017㼩銯棵暆♳䋑Ⱇ鹎遤涸齅鱀鶬娝ⴕ區�栽痧♲倰钢阮Ⱘ鯱넞颶稇涸〳䭰糵涮㾝ㄤ⟱噠爢剚顑⟤㜡デ刿腋䲿넞⟱噠涸耫隘�
OdriozolaㄤBaraibar�Diez涸灇瑖穡卓❠莅〥♧갪灇瑖䨾锅叆涸椕걆郜⟃⿻㉂歲�㼠䩞涸兜麒《䢀♧荞EY� �� Boston� College� Center� for� Corporate� Citizenship� 2013�㖈579そ⢵荈♶ず遤噠涸「鏞罏⚥剤馄麕♧⼱邍爚涮䋒〳䭰糵涮㾝㜡デ剤⸔䲿넞⟱噠�耫隘「鏞罏❠錚㻌ⵌ鹎遤ESG㜡鼩剤⸔䲿넞㆞䊨涸䘞铇䏞⟱噠❠腋㔔鯱⢕涸㜡デ�鐱秹罜䒸须ꆄⰗ涸对瘼崩玑⛳刿捀넞佪
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3.3		ESG生態系統：加強ESG匯報及投資
㖈♧⦐Ⱙ㘗涸ESG㜡ㄤ䫏须欰䢀禺窡⚥䭰⟨罏鸒䌢⺫䭍Ⱇ䫏须罏须欴乩剤➃�⟃⿻佟瘼ⵖ㹁罏㕬3�6곏爚✫➮⦛⛓涸ꡠ⤚�

� Ⱇ
㖈劥㜡デ⚥Ⱇ岌䭸♳䋑Ⱇ
爢剚ㄤ橇㞯涸鱲隶鿈ⴕ〳娝㔔倴Ⱇ涸斊麌ㄤ涮㾝罜鸏❉隶⻋❠剚麕⢵䕧갠�Ⱇ鶗⢪➮⦛锅黠ㄤ怵隶剤ꡠESG㻜驏ㄤ邍植涸须鎝⚺銴⢵荈ⰗⰗ涮䋒涸ESG㜡デⰗ❠〳腋剚䭾䫏须罏涸銴宠罜䲿⣘须鎝䖰罜㔐䥰ESG湱ꡠ⡎劢㖈ESG㜡デ�⚥栽⯏ⴕ鍑瘸涸㉏겗
� 䫏须罏
㖈劥㜡デ⚥䫏须罏䭸⢪欽「鎷须ꆄ鹎遤䫏须崞⹛涸㛇ꆄ竤椚
䫏须罏馊⢵馊䠑陏ⵌⰦ䫏须穉ざ⚥涸ESG♴遤괐ꦖ㽍Ⱖ僽孵⦬괐ꦖ⚛㨥㼟鸏❉罌䣂㔔稇秝Ⰵ䫏须对瘼⛓⚥ꤑ✫䫏须顠颪ESG䫏须罏⛳〳⟃㽠ꅾ㣐ESG✲㹆湬䱺莅䨾䫏须Ⱇ✲⚛焷⥃Ⱇⵖ㹁剤佪涸佟瘼⟃盘椚ESG괐ꦖ
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� 须欴乩剤➃
㖈劥㜡デ⚥䧮⦛㼟须欴乩剤➃㹁纏捀㼟须ꆄ㨽鎷✮㛇ꆄ竤椚鹎遤㼠噠䫏须对瘼涸�♧倰亙姽㹁纏须欴乩剤➃⺫䭍넞帩⧩须欴➃㡦❠⺫䭍鷎⠅㛇ꆄ⥃ꦖⰗ⟃⿻⚺奚頿㺢㛇ꆄ瘞堥圓䫏须罏⧩䖤岤䠑涸僽♧❉堥圓剚ず儘䪐怵须欴乩剤➃⟃⿻㛇ꆄ�竤椚涸꧱ꅾ錬蒀傂㼟鿈ⴕ盘椚䊨⡲㢫ⴼ✮Ⱖ➮䫏须竤椚ず儘❠荈遤䪭二鿈ⴕ须欴盘椚䊨⡲
捀焷⥃㛇ꆄ竤椚ㄤ堥圓涸遤捀痘ざ须欴乩剤➃ㄤ「渤➃涸ⵄ渤ぐ岁盘鱨⼦㖳㻜倷✫�♶ず涸⥌鎷顑⟤鋊㹁⟃ꆂ幢䫏须竤椚莅须欴乩剤堥圓涸顑⟤荈ⶾ⯓屎涸շ堥圓䫏须涸橇㞯爢剚⿻盘屛陾겗侮ざ岁䖒呥卺ոA� Legal� Framework� for� the� Integration�
of�Environmental�Social�and�Governance� Issues� into� Institutional� Investment倴2005䎃涮䋒㖈⥌鎷顑⟤⚥⸈Ⰵ罌䣂ESG✲㹆涸⨞岁傈恸「ⵌꅾ鋕⟃焷⥃䘞铇ㄤ㻤䢆涸�䫏须盘椚⚛䊺竤䌟⢵♧❉湌盘♳涸鱲隶
� 佟瘼ⵖ㹁罏
䲀⹛ESG䫏须ㄤ㜡涸涮㾝䖃䖃㼩չꧽ䧴跗⯓պ涸䞕屣♧倰䫏须罏㖈ⵖ㹁Ⱖ
ESG侮ざ瘼殜儘⣜飅Ⱇ䨾䲿⣘涸ESG须鎝殹Ⱇ劢腋䲿⣘넞颶稇⚂剤⸔ⴕ區涸
ESG须鎝儘ESG瘼殜涸⢪欽⤑剚「ⵌꣳⵖ〥♧倰㥶卓䫏须罏尝剤莇馱㼟ESG㔔稇侮ざ荛Ⱖ䫏须对瘼Ⱇ❠緄⛘⹛堥䫏佞须彂管醢넞颶稇涸ESG㜡デ鸏垺涸㔔卓䗅橇璝燘✫ESG䋑㜥荈遤涮㾝涸⹛⸂銴鷴麕㢫⢵涸佟瘼➝Ⰵ䎁갸
㖈♧⦐ESG欰䢀禺窡⚥佟瘼ⵖ㹁罏岌䭸♧禺ⵖ㹁佟瘼䖰㸪錚㾵䕧갠䋑㜥遤捀涸䭰⟨罏殹⚥⺫䭍佟䏎ꆄ輑湌盘堥圓⟃⿻阮ⵚ❜僒䨾佟瘼ⵖ鎎罏⦛〳⟃䪐怵⤛鹎罏䧴僽湌盘罏涸錬蒀鷴麕꣮⡜湱ꡠ䧭劥䧴䲿넞湱ꡠ佐渤⟃⿻㻜倷剤佪涸湌盘�⤛鹎ESG㜡ㄤ䫏须佟瘼ⵖ㹁罏〳鷴麕➝ⰅⰍ⦐⚺銴걆㚖⢵䲀⹛ESG欰䢀禺窡涸涮㾝

� Ⱖ➮ꅾ銴莅罏剪䲿⣘罏
㖈ESG欰䢀禺窡⚥剪䲿⣘罏捀ぐ䭰⟨罏䲿⣘♶ず㼠噠剪㖈䗏錚㾵䲀⹛ESG�㜡ㄤ䫏须涸涮㾝莊⢿罜鎊곃㉏捀⟱噠䲿⣘须俲䵃꧌ㄤ之㻨㜡デ涸㜡剪�痧♲倰钢阮堥圓㽠㜡デ䧴Ⱘ넓䭸垦䲿⣘钢阮剪罜侸亙䲿⣘罏捀䫏须罏㼟须鎝侮ざ�䧭♶ず涸䭸侸ㄤ鐱秹

i�� ESG㜡鸒麕佟瘼䊨Ⱘ꣮⡜ESG㜡涸䧭劥⚛㻜倷㜡鋊⢿銴宠Ⱇ�䲿⼮ESG须鎝䫪ꪫ宐彋
ii�� ESG䫏须ⵄ欽佟瘼䊨Ⱘ䲿넞ESG䫏须涸佪渤⚛꣮⡜湱ꡠ䧭劥罜⥌鎷顑⟤湱ꡠ涸湌盘❠〳䕧갠䫏须遤捀
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第四章

推動ESG匯報及投資： 
全球趨勢分析



孵⦬隶鼄♴ꦑ衽䫏须罏ㄤ⟱噠㼩橇㞯ㄤ爢剚〳䭰糵䚍涸䠑陏莅傈⥡㟞⚆歲ぐ㖒涸佟瘼ⵖ㹁罏⚺銴鷴麕⟃♴䲃倷㔐䥰爢剚㼩ESG涸ꡠ岤

䧮⦛㼟䱳鎣椕♶ず湌盘橇㞯♴剤ꡠESG㜡ㄤ䫏须涸剓倞涮㾝

2016䎃䏞⚆歲50㣐竤憘넓殹⚥馄麕75�涸佟䏎䊺竤䒸Ⰵ䧴罌䣂ⵖ㹁㼩⟱噠ESG䫪ꪫ涸銴宠罜剤麕⼱侸竤憘넓涸阮ⵚ❜僒䨾䧴遤噠⼿剚䊺㽠ESG㜡ⵖ㹁䭸䒸���Principles� for� Responsible� Investment� <PRI>� �� MSCI� 2016歋倴鵜䎃ぐ㖒佟䏎䧴阮ⵚ�❜僒䨾㖳⸈䓽湱ꡠ鋊盘䊨⡲㖈垦彋兜晋500䭸侸䧭⟨肆Ⱇ⚥㜡ESG须鎝涸�⟱噠侸湡嫲⢿歋2011䎃涸20�鬪⼮荛2017䎃涸85�Governance�� �Accountability�
Institute�2018
䱺♴⢵䧮⦛㼩⺫䭍껻度㖈Ⰹ涸椕8⦐岁盘鱨⼦涸ESG㜡鋊⢿鹎遤㼩嫲灇瑖䧮⦛ꅾ럊ꡠ岤⟃䫏须罏ㄤⰦ➮䭰⟨罏捀湡垦「滞涸⚺崩⟱噠䫪ꪫ倰䒭⢿㥶鸒麕Ⱇ䎃㜡鹎遤䫪ꪫ⚛♶⺫䭍㖈㼠ⵖ䏞♴涸䫪ꪫ鋊盘⽰Ⱇ䭾堥ꡠ䧴湌盘堥圓涸銴宠罜䲿❜暶㹁莅ESG湱ꡠ涸须鎝⿻侸亙㜡デ
䧮⦛涸灇瑖穡卓籏穡鋅倴痧28갤邍4�1

4.1		企業披露監管：ESG匯報的主流化

i�� ⟱噠䫪ꪫ湌盘焷⥃ESG须鎝䫪ꪫ垦彋⻋ㄤ넞䏞鷴僈
ii�� 䫏须罏湌盘⺫䭍鷎⠅㛇ꆄ湌盘ㄤ湈顑盘椚㸛⟃렽⺑㼟ESG㔔稇秝Ⰵ䫏须ⴕ區⿻对瘼殹⚥
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� 䫪ꪫⵖ䏞ㄤ銴宠
㖈䧮⦛灇瑖涸Ⱄ⦐岁盘鱨⼦⚥姘湅岁㕜薊㕜鎎用✫剓捀䧭擿涸䫪ꪫ鋊⢿�黠欽倴♳䋑莅ꬌ♳䋑涸Ⱇ滞ⵄ渤㻜넓⚛䭾Ⱇ涸鋊垸ㄤ遤噠鏤剤暶㹁彋湱嫲⛓♴Ⱖ➮涸岁盘鱨⼦⚺銴鋊盘♳䋑Ⱇ岁㕜ㄤ薊㕜䓽ⵖ銴宠Ⱇ䫪ꪫESG佟瘼⟃⿻焬ㄤⰦ➮影㹔孵넓䱖佞䭸垦Ⰽ㕜㖳僈焷鋊㹁⟱噠㖈䎃䏞㜡デ⚥⡲ESG䫪ꪫ姽莊鄄鋕捀⤛鹎ESG䫪ꪫ莅頿㜡デ侮ざ涸剤佪䲃倷Jeffwitz���Gregor�2017〥㢫姘湅㼩倴ESG佟瘼涸䫪ꪫꧪ搭䱰欽չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸倰ꆚ⡎㽠䓽ⵖ銴宠Ⱇ䫪ꪫ湱ꡠ涸ꡠ꒳籑佪䭸垦
倞⸈㗗껻度慍崎⿻傈劥涸❜僒䨾㖳䱰欽չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸倰ꆚ銴宠♳䋑Ⱇ䫪ꪫⰦESG佟瘼䧴鍑ꅼ捀⡦搂岁黾䗅䭸䒸繡㕜涸Ⱇ〫갭䫪ꪫⰨꅾ銴䚍涸ESG�须鎝ꤑ✫邍4�1䨾鯺涸岁盘鱨⼦㢫⚥㕜阮ⵚ湌漛盘椚㨽㆞剚❠䊺㹒䋒鎙ⷔ㖈2020䎃�䧴⟃䓽ⵖ鋊㹁橇㞯须鎝涸䫪ꪫ
� 㻤鎙䌌⿻袚✲剚涸莅
㖈钢阮倰薊㕜⿻岁㕜㖳鏤剤♧㹁涸湌盘銴宠岁㕜䓽ⵖ銴宠⟱噠㼩䫪ꪫ涸侸亙鹎遤�钢阮罜薊㕜銴宠⟱噠㽠䫪ꪫչ㻤鎙剤ꡠ须俲僽や痘ざ岁䖒銴宠⿻剤や⟤⡦ꅾ㣐ꐫ铐�꤫鶤պJeffwitz���Gregor�2017�p�10
⧩䖤殆䠑涸僽岁㕜銴宠♳䋑Ⱇ袚✲剚⟤ㄐ栬用涸㜡デ㻤鎙䌌罜薊㕜鋊㹁剓穅䫪ꪫ갭䖤ⵌ袚✲剚涸䪡呍⿻砞縭倞⸈㗗銴宠ESG㜡デ⚥⺫わ袚✲剚耫僈

4.1.1		ESG匯報監管的主要趨勢
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4.1.2	特定司法管轄區的匯報監管細觀

� 姘湅
ꦑ衽爢剚㼩⟱噠涸〳䭰糵涮㾝傈渤ꡠ岤姘湅倴2016䎃鸒麕✫♧갪剤ꡠ䫪ꪫꬌ頿ㄤ㢵⯋⻋须鎝涸䭸⟂鋊㹁㣐㘗Ⱇ滞ⵄ渤Ⱇ䫪ꪫ㖈爢剚橇㞯⟃⿻顏瘞倰涸�䲃倷ず儘㺂鏪⟱噠崞对㹁Ⱘ넓涸䫪ꪫⰉ㺂Directive�2014�95�EU�2014
捀✫雊Ⱇ䱍䳣㜡垦彋姘崎㨽㆞剚涮䋒✫鑬湈涸ꬌ頿须鎝㜡倰岁䭸⽂殹⚥⺫䭍Ⱘ넓涸ꡠ꒳籑佪䭸垦ㄤ植剤涸♶ず㜡呥卺⢿㥶耢ざ㕜椕㤏秉⿻竤憘ざ⡲冸涮㾝穉籽涸騗㕜⟱噠䭸⽂Communication�from�the�Commission�C�2017�4234�2017
� 薊㕜
㖈䨾剤姘崎㕜㹻⚥薊㕜僽剓⯓鋊盘ESG㜡涸㕜㹻傍倴1992䎃薊㕜頿㜡デ㨽㆞�剚涮䋒✫痧♧晝涸շ薊㕜⟱噠盘屛㸛ո捀袚✲剚걆㼬讐ꂺ⟃⿻ぢ䭰⟨罏㉏顑瘞�倰鎎用葻㥪䌢鋊垦彋⧍侚阮ⵚ❜僒䨾⚺匢䋑㜥涸♳䋑Ⱇ㖳갭䭾姽垦彋㜡湱ꡠ须鎝
薊㕜涸〥♧갪瑳灶僽շ2006䎃Ⱇ岁ո㼩瘼殜㜡デ⿻袚✲㜡デ涸⥜鎎剤ꡠ⥜鎎銴宠薊㕜鏽ⱁ䧭用涸♳䋑Ⱇ⽰剤肆奚㖈⧍侚阮ⵚ❜僒䨾⚺匢䋑㜥姘崎竤憘⼦「盘ⵖ䋑㜥秣秉阮ⵚ❜僒䨾䧴秝倛麨⯘♳䋑涸Ⱇ鍑ꅼ➮⦛㥶⡦盘椚橇㞯籑佪➃奚爢剚ㄤ爢⼦莅⟃⿻㢵⯋⻋瘞陾겗Ⱇ❠갭㜡Ⱘ넓涸侸亙须俲⺫䭍眕㕠1⿻�眕㕠2涸焬䱖佞⟃⿻袚✲剚넞秹盘椚㾵ㄤⰗ侮넓涸䚍ⴽ㢵⯋⻋䭸垦
� 繡㕜
繡㕜僽㼱侸尝剤㖈ESG㜡倰鎎用湱ꡠ鋊盘銴宠涸涮麨竤憘넓⛓♧銴侸剓鵜莅�
ESG须鎝䫪ꪫ湱ꡠ涸用岁䊺竤銴鷆彸ⵌ1996䎃殹儘㕜剚⥜佖✫շ1933䎃阮ⵚ岁ո�〫銴宠㖈չ捀✫Ⱇ滞ⵄ渤䧴⥃隌䫏须罏涸䗳銴ㄤ黠殹涸䞕屣♴պ䩞갭⡲ⴀ荈격䚍涸䫪ꪫ��Securities�Act�of�1933�p�4
ꦑ衽爢剚㼩垦彋⻋ESG䫪ꪫ涸銴宠莅傈⥡㟞繡㕜阮ⵚ❜僒㨽㆞剚SEC倴2016䎃�鷴麕涮䋒շ㉂噠⿻頿䫪ꪫ嚌䙂䒊陾剅ո䗚鑉Ⱇ滞䠑鋅䖰罜鹎遤⟱噠䫪ꪫ鋊㹁涸鹎♧姿鐱⠮ㄤ佖ꬠSEC� 2016㖈鑪䒊陾剅佐ⵌ莅〳䭰糵涮㾝湱ꡠ涸㔐䥰殹⚥馄麕80佅䭰�䲿⼮ESG䫪ꪫ宐彋⟃⸔✫鍑Ⱇ涸Ꟁ黇邍植悴⸂DAquila�2018
� 傈劥
㖈❏崎傈劥僽〳䭰糵涮㾝㻜驏涸걆⯓罏2015䎃傈劥❜僒䨾꧌㕰ⵖ㹁✫շ傈劥⟱噠盘屛㸛ո鋊㹁♳䋑Ⱇ䗳갭䫪ꪫ剤欽⿻Ⱘ⭆⧩涸ꬌ頿须鎝殹⚥⺫䭍ESG湱ꡠ✲㹆ㄤ噠瘼殜䖰罜焷⥃⟱噠盘屛涸剤佪䚍Tokyo�Stock�Exchange�2018
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� ⚥㕜
湡幀㖕阮ⵚ❜僒䨾幀❜䨾ㄤ♳嵳阮ⵚ❜僒䨾♳❜䨾䊺鏤剤Ⱘꆚ㼩䚍涸ESG�䫪ꪫ銴宠♳❜䨾㼩չ♳阮Ⱇ屛椚䭸侸պ䧭⟨肆Ⱇꆄ輑겳Ⱇ⟃⿻ず儘㖈㞯Ⰹ㢫阮ⵚ䋑㜥♳䋑涸Ⱇ㻜倷䓽ⵖ䚍涸ESG䫪ꪫ銴宠幀❜䨾〫㼩չ幀阮100䭸侸պ䧭⟨肆�Ⱇ鹎遤䓽ⵖ䚍ESG䫪ꪫ涸鋊盘
⚥㕜阮ⵚ湌漛盘椚㨽㆞剚鎙ⷔ㖈2020䎃⛓䓽ⵖ銴宠䨾剤♳䋑Ⱇㄤ⫈ⵚ涮遤➃�䫪ꪫ莅Ⱖ斊麌湱ꡠ涸橇㞯须鎝㥶焬䱖佞⿻腋彂嶋罳China�Economic�Net�2018

孵⦬湱ꡠ頿须鎝䫪ꪫ䊨⡲穉Task�Force�on�Climate�related�Financial�Disclosures��
TCFD涸䒊陾僽ESG㜡걆㚖♧갪ꅾ銴馸鑪䊨⡲穉歋ꆄ輑琽㹁㨽㆞剚倴2015䎃�䧭用傌㖈涮㾝♧⦐呥卺雊ꆄ輑䋑㜥莅罏䫪ꪫ莅孵⦬湱ꡠ涸頿괐ꦖTCFD歋�碜넞䕠⽈Michael�Bloomberg二⟤⚺䌏⚛倴2017䎃涮䋒✫剓䖕䒊陾㜡デ鑪䒊陾�巒覈盘屛瘼殜괐ꦖ盘椚⟃⿻䭸垦ㄤ湡垦瘞眕毑捀孵⦬湱ꡠ䫪ꪫ垦彋椕侮ざ�㤮㹁✫㛇燊鋅㕬4�1

TCFD䒊陾㖈㕜ꥹ爢剚♳⪔「姹鵔⢿㥶10⢵荈⚥㕜ㄤ薊㕜涸ꆄ輑堥圓䊺㨥鹎遤鑑럊鎙ⷔ䭾撑TCFD䒊陾鹎遤湱ꡠ㜡⚛㼟捀⚥㕜橇㞯须鎝㜡涸鹎♧姿涮㾝䲿⣘竤뀿〥㢫薊㕜陾剚涸橇㞯㻤鎙㨽㆞剚䒊陾佟䏎⟃2022䎃捀ꣳ⟃չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ捀�㛇燊鋊㹁䨾剤♳䋑Ⱇ⟃⿻㣐㘗须欴乩剤➃䭾撑 T C F D䒊陾鹎遤湱ꡠ㜡U K�
Parliament�2018姘湅㨽㆞剚❠㼟撑TCFD䒊陾㖈2019䎃痧✳㷎㼩ꬌ頿须鎝�䫪ꪫ涸湱ꡠ䭸⽂鹎遤⥜鎎European�Commission�2018

4.1.3	氣候相關財務資訊披露工作組建議
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4.2		投資者監管：履行信託責任
ꦑ衽ESG馸恸䧭孵⦬ꆚ㼩䫏须罏⿻须欴乩剤➃涸湌盘넓ⵖ❠鷷姿䒊用殹⚥�⥌鎷顑⟤涸ⵖ㹁僽չ捀✫焷⥃盘椚➮➃须ꆄ涸「鎷➃⛇䭾撑「渤➃涸ⵄ渤遤✲罜ꬌ捀♧䊹⛓ⵄպSullivan�Martindale�Feller���Bordon�2015�p�11Ⱖ⚥Ⰽ갪剓ꅾ銴涸顑⟤⺫䭍

荈Ⱘⶾ䚍涸շ橇㞯爢剚⿻盘屛陾겗侮ざ荛堥圓䫏须涸岁䖒呥卺ոA� Legal� Framework��
for� the� Integration� of�Environmental�Social� and�Governance� Issues� into� Institutional�
InvestmentUnited� Nations� Environment� Programme� Finance� Initiative� <UNEP� FI>�
2005涮䋒⟃⢵㼩ESG✲㹆㽍Ⱖ僽ESG괐ꦖ涸罌䣂⪔「ꅾ鋕鷷恸䧭捀㛇ꆄ竤椚�⿻须欴乩剤➃涸⥌鎷顑⟤⚥♶〳䧴緄涸♧鿈ⴕ焷⥃䫏须⟃䘞铇ㄤ㻤䢆涸倰䒭鹎遤�
2 0 0 6䎃歋耢ざ㕜佅䭰涸շ頾顑⟤䫏须⾲ո笪窄㖈秣秉阮ⵚ❜僒䨾䧭用傌㖈�䲀⹛椕涸䫏须罏⿻须欴乩剤➃㼟ESG㔔稇秝Ⰵ䫏须⿻乩剤奚对瘼⧩䖤岤䠑涸僽��շ頾顑⟤䫏须⾲ո涸砞縭罏㼟䖰2020䎃饱鄄䓽ⵖ銴宠呏亙TCFD鹎遤㜡PRI�2019��շ頾顑⟤䫏须⾲ո涸砞縭罏侸湡䊺䖰♧㨥涸100そ㟞⸈ⵌ荛➛馄麕2300そ
�շ頾顑⟤䫏须⾲ո笪窄莅Ⱖ➮堥圓⺫䭍耢ざ㕜椕㤏秉耢ざ㕜橇㞯鋊ⷔ縭ꆄ輑⦸陾�⿻耢ざ㕜橇㞯鋊ⷔ縭 Inquiry갪湡倴2015䎃Ⱏず涮䋒✫շ21⚆私涸⥌鎷顑⟤ո㜡デ傌㖈鷴麕ꆂ幢⥌鎷顑⟤莅ESG䫏须涸♧荞䚍穡勲ꡠ倴չ⥌鎷顑⟤⡲捀ESG䫏须涸ざ椚ꥻ燘պ涸鴄锸Sullivan� et� al�� 2015竸錚椕馊⢵馊㢵涸佟瘼ⵖ㹁罏姻⥜鎎鋊⢿�僈焷㖒㼟ESG⯋稇秝Ⰵ⥌鎷顑⟤䱺♴⢵䧮⦛㼟嫲鯱⺫䭍껻度㖈Ⰹ涸❀⦐岁盘鱨⼦涸⥌鎷顑⟤湌盘넓ⵖ⚛倴邍4�2嚌鶤䧮⦛涸锅叆涮植

i�� 䘞铇遤✲「鎷➃䥰劥衽铇⥌⫦捀「渤➃涸ⵄ渤罜遤✲䥰鼚⯝ⵄ渤�遼瑳⚂♶䖤捀⦐➃䧴痧♲倰ⵄ渤罜遤✲
ii�� 㻤䢆遤✲「鎷➃䥰㥶ず㻤䢆涸兜鸒䫏须罏♧垺⚛⟃㼠噠涸䪮腋➫稣ㄤ阌䢆涸䢀䏞鹎遤䫏须
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4.2.1		各地信託責任之監管體制

� 岁㕜
岁㕜僽㼟ESG⯋稇侮ざ荛⥌鎷顑⟤涸⯓遤罏շGrenelle� II岁呪ո痧224哭䓽ⵖ銴宠须欴盘椚Ⱇ㽠➮⦛㥶⡦㼟ESG㔔稇秝Ⰵ䫏须佟瘼⿻㥶⡦遤⢪䫏牱奚鹎遤䫪ꪫշ岁㕜笃蒀�㟞Ꟁ腋彂麕庋岁ո痧173哭㖈չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸㛇燊♳ぢ⺫䭍须欴乩剤➃⿻䫏须�竤椚㖈Ⰹ涸堥圓䫏须罏䒸Ⰵ焬䱖佞㜡銴宠〥㢫堥圓䫏须罏䗳갭㖈Ⱖ䎃䏞㜡デ⚥�䫪ꪫ

岁㕜涸鋊⢿暶ⴽ鞓⯝鋊垸鯱㼭涸䫏须罏须欴頾⫈邍籏겙⡜倴5⭚姘⯋鹎遤鑬湈㜡〫銴宠䲿⣘ⰦESG䫏须佟瘼涸嚌屣Mason�Martindale�Heath���Chatterjee�2016
� 姘湅

2017䎃姘崎陾剚⿻姘湅椚✲剚⥜鎎✫2007䎃涸շ肆匌奚䭸⟂ո⟃렽⺑肆匌涸Ꟁ劍�莅㖈⥜鎎呪⚥姘湅䧭㆞㕜䗳갭焷⥃堥圓䫏须罏⿻㛇ꆄ竤椚㖈չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸㛇燊♳ⵖ㹁⚛Ⱇ䫪ꪫⰦ莅佟瘼㖈Ⱖ䫏须瘼殜⚥鑬稣铞僈㥶⡦鹎遤莅ESG㔔稇湱ꡠ涸肆匌莅
姘湅㖈⥜鎎շ耷噠鷎⠅丸⪔堥圓䭸⟂ոIORP�II儘⸈Ⰵ✫㣐ꆀESG⯋稇⚛僈焷铞僈�罌ꆀESG㔔稇痘ざ㻤䢆遤✲⾲IORP�II鋊㹁姘湅䧭㆞㕜갭銴宠Ⱖ耷噠鷎⠅丸⪔堥圓

i�� ESG㔔稇莅Ⱖ䫏须对瘼涸侮ざ玑䏞
ii�� 孵⦬湱ꡠ괐ꦖ涸侮ざ玑䏞⺫䭍㻜넓괐ꦖ⿻鱲㘗괐ꦖ⟃⿻
iii�� Ⱖ遤⹛⿻湡垦僽や莅㕜㹻⿻椕腋彂ㄤ欰䢀涸鱲㘗溏뢶

i�� ⵖ㹁♧⦐⺫わESG罌ꆀ涸盘屛넓禺
ii�� 㖈嫲⢿⾲♴衆㻜剤佪涸괐ꦖ盘椚鹎遤ESG괐ꦖ鐱⠮⚛⸈⟃鎹ꏗ⟃⿻
iii�� 增鎣⿻䫪ꪫⰦ䫏须佟瘼莅倰ꆚ㥶⡦罌ꆀESG㔔稇DirectiveEU2016 �2341�

2016
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� 薊㕜
薊㕜涸շ湈顑盘椚㸛ո銴宠㛇ꆄ竤椚㽠⡦儘⚺⹛➝ⰅESG✲㹆ⵖ㹁幢兠䭸䒸⚛㹁劍鐱⠮�剤ꡠ䧭佪ESG✲㹆䨾䒸涮涸䣯䣂鄄捀Ⱖ⚥♧珏堥圓䫏须罏〳腋䟝銴➝Ⰵ涸䞕屣�鸏ꆂ幢✫莅ESG✲㹆莅㾷遤⥌鎷顑⟤涸♧荞䚍呏亙շ㉂噠遤捀㸛ո2�2�3堥圓�䫏须罏䗳갭䫪ꪫⰦ㼩շ湈顑盘椚㸛ո䪭開涸䚍颶䧴㖈♶黾䗅㸛涸䞕屣♴䨾䱰《涸�Ⱖ➮䫏须瘼殜Financial� Conduct� Authority�2019㖈2019䎃1剢㨥鹎遤镪鑉涸շ湈顑盘椚�㸛ո亼陾⥜鎎⚥Ⱖ⚥♧갪ꡠ꒳䒊陾僽僈焷⸈ⰅESG㔔稇䪭開➃㖈㾷遤⥌鎷顑⟤儘䥰罌䣂⺫䭍孵⦬隶⻋㖈Ⰹ涸ꅾ銴ESG㔔稇⚛铞僈㥶⡦Ⱘ넓衆㻜剤ꡠ罌䣂
〥㢫2005䎃涸շ耷噠鷎⠅ꆄ鎙ⷔ䫏须鋊⢿ո銴宠耷噠鷎⠅ꆄ鎙ⷔ「鎷➃㖈Ⱖ䫏须⾲耫僈⚥䫪ꪫⰦ䫏须麕玑㼩爢剚橇㞯䧴麥䗞㔔稇涸罌䣂玑䏞㥶剤2018䎃�剓倞⥜鎎涸շ鷎⠅ꆄ⥃ꥻ㛇ꆄ鷎⠅ꆄ剪⿻耷噠鷎⠅ꆄ鎙ⷔ䫏须⿻䫪ꪫ⥜佖⿻�⥜鎎哭⢿ո⛳銴宠「鎷➃铞僈Ⱖ䫏须麕玑㥶⡦罌䣂Ⱘꅾ㣐頿䕧갠涸㔔稇⟃⿻㼩ꬌ頿㔔稇涸罌䣂玑䏞哭⢿僈焷䭸ⴀꅾ㣐頿䕧갠㔔稇⺫䭍ESG㔔稇暶ⴽ僽孵⦬隶⻋鸏♧陾겗「鎷➃❠䗳갭铞僈莅ESG✲㹆湱ꡠ涸莅佟瘼
� 傈劥
ꆄ輑䑼涸湈顑盘椚㸛㼠㹻㨽㆞剚涮䋒✫շ傈劥湈顑盘椚㸛ո⛳珖捀շ頾顑⟤堥圓䫏须罏⾲ո鑪㸛䒊陾堥圓䫏须罏㖈湌㻌䨾䫏须Ⱇ儘罌䣂ぐ珏㔔稇暶ⴽ⺫䭍歋爢剚⿻橇㞯✲㹆䨾䌟⢵涸㉂噠괐ꦖ⿻堥麂ꧪ搭鑪㸛僽⟃⾲捀劥涸荈격䚍遤捀㸛罜ꬌ岁䖒䧴Ⱘ剤岁䖒秉勲⸂涸哭⢿⡎䱰秝㸛涸堥圓䫏须罏䗳갭㖈չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸㛇燊♳黾䗅㸛䨾涸嫦♧갪⾲
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� Ⱖ➮鹎㾝
㼟ESG㔔稇侮ざ荛䫏须罏湌盘넓ⵖ涸莊䲃㖈Ⱖ➮㖒⼦❠鷷恸ⴀ植㖈⸈䭭㣐㸞㣐殜溁��շ鷎⠅㛇ꆄ犷ⵄ岁呪ո痧909갪鋊⢿銴宠鷎⠅㛇ꆄ䫪ꪫESG㔔稇剤や鄄秝ⰅⰦ䫏须佟瘼⿻�玑䎸殹⚥⟃⿻鸏❉㔔稇㥶剤㥶⡦鄄罌ꆀ搭罜㸞㣐殜溁ꆄ輑剪㨽㆞剚2017�❠ꡪ僈շ鷎⠅㛇ꆄ犷ⵄ岁呪ո⚛劢銴宠鷎⠅㛇ꆄ鎎用ESG佟瘼⡎⽰⢪鷎⠅㛇ꆄ尝剤湱ꡠ佟瘼㸐⦛➠갭䫪ꪫⰦ㼩ESG✲㹆涸《䢀
繡㕜倰⸈䊝շ痧964贫陾ꤎ岁呪ո銴宠⸈䊝鋊垸剓㣐涸鷎⠅㛇ꆄ⽰⸈䊝Ⱇ㆞�鷎⠅㛇ꆄ⿻⸈䊝䊝用來䌌鷎⠅㛇ꆄ㖈⡲ⴀ䫏须对瘼儘罌䣂孵⦬괐ꦖ鑪岁呪❠銴宠鷎⠅㛇ꆄ㖈2020䎃1剢1傈⛓Ⱇ㜡Ⱖ䫏须穉ざ⚥莅孵⦬湱ꡠ涸ꆄ輑괐ꦖⴕ區⺫䭍ⴕ區涸倰岁ㄤ穡卓⛓䖕ⱄ嫦♲䎃㜡♧妄�
�շ倞⸈㗗䫏须罏湈顑屛椚⾲ո涸ⵖ㹁歋遤噠⚺㼬傌㖈䲀⹛荈격䚍颶涸⚺⹛ㄤ頾顑⟤�䫏须盘椚鑪⾲렽⺑䫏须罏莅䨾䫏须Ⱇ♧禺✲殹⚥⺫䭍爢剚⿻橇㞯✲㹆��շ倞⸈㗗䫏须罏湈顑屛椚⾲ո剓⯓歋湈顑屛椚⾲䊨⡲穉頾顑ⵖ㹁鑪䊨⡲穉劍䖕怵隶�捀湈顑屛椚⾲䭸㼬㨽㆞剚鑪㨽㆞剚傌㖈鸒麕遤噠ざ⡲䲀⹛ㄤ衆㻜շ倞⸈㗗�䫏须罏湈顑屛椚⾲ո㨽㆞剚歋㢵⡙噠歲䧭㆞穉䧭歋❏崎湈顑屛椚灇瑖ꤎ二⟤�⚺䌏⚛䖤ⵌ倞⸈㗗ꆄ輑盘椚㽷⿻倞⸈㗗❜僒䨾涸佅䭰

� 껻度
阮ⵚ⿻劍顊✲湌㻌㨽㆞剚阮湌剚倴2016䎃ⵖ㹁✫շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո⟃䍲⸔�䫏须罏刿剤佪㖒㾷遤Ⱖ乩剤奚顑⟤鑪⾲䒊陾䫏须罏렽⺑Ⱖ䨾䫏须Ⱇ捀ESG✲㹆�鎎用佟瘼ず儘莅ꅾ㣐涸ESG✲㹆⚛ⵖ㹁僈焷涸莅佟瘼շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո㿂荈격䚍颶阮湌剚렽⺑䫏须罏䱰欽շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո⚛ぢⰦ䭰⟨罏䫪ꪫ鑪⾲涸䱰欽
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第五章

香港ESG匯報及投資發展



鵜䎃⢵椕ぐ㖒ꡠ倴ESG㜡⿻䫏须涸湌盘넓ⵖ姻䚊⤛涮㾝荛倴껻度涮㾝〳䭰糵ꆄ輑넓禺ㄤ湌盘넓ⵖ涸ㄎ耫❠莅傈⥡㟞
5.1		香港ESG匯報及投資監管概況

껻度鵜䎃㨥騈ꦑ㢫㕜姿⠄驎♳涮㾝ESG㜡⛓騟껻度❜僒⿻穡皿䨾剤ꣳⰗ��度❜䨾倴2012䎃䲀ⴀշ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䭸䒸ոշESG䭸䒸ո⡲捀⟱噠涸♧갪��չ䒊陾䌢鋊պ雊⟱噠荈격䫪ꪫESG须鎝HKEX� n�d�呏亙2015䎃涸䋑㜥镪鑉䠑鋅��շESG䭸䒸ո涸呥卺歋2016䎃1剢1傈㨥ⴕ捀չ橇㞯պ⿻չ爢剚պⰍ㣐眕毑Ⰽ㣐眕毑♴�⿶ⷔⴕⴀ11⦐㾵⺫䭍䱖佞暟⬹⪹欴ㅷ顑⟤瘞嫦⦐㾵㖳鯺✫⟱噠㽠Ⱖ佟瘼⿻㖈鿈ⴕ䞕屣♴㽠湱ꡠ岁䖒⿻鋊⢿涸ざ鋊䞕屣⡲ⴀ涸♧菛䫪ꪫ⟃⿻ꡠ꒳籑佪䭸垦〥♧갪ꅾ銴隶刿僽⟱噠涸♧菛䫪ꪫ䖰荈격㜡䚍颶佖隶捀չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸䫪ꪫ銴宠
荈2017䎃1剢1傈饱չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸鋊㹁刿仍㾝荛橇㞯眕毑♴涸ꡠ꒳籑佪䭸垦邍5�1䲿⣘✫度❜䨾湡ESG㜡鋊㹁涸呥卺嚌錒

5.1.1		香港的ESG匯報規例
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2016䎃阮湌剚鎎用✫շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո⟃⼿⸔䫏须罏ꆂ㹁㥶⡦剓⢕㖒㾷遤Ⱖ乩剤奚顑⟤շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո䒊陾䫏须罏䥰렽⺑Ⱖ䨾䫏须涸Ⱇ㽠ESG✲㹆ⵖ鎎佟瘼㽠ꅾ㣐涸ESG✲㹆莅Ⱇ✲⚛⚂䒊用幢兠涸䫏须罏莅佟瘼SFC�
2016շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո♶Ⱘ秉勲⸂〫㿂荈격䚍颶⡎렽⺑䫏须罏䱰秝⚛㽠姽ぢ䭰⟨罏⡲ⴀ䫪ꪫ2018䎃11剢䓽ⵖ䚍Ⱇ琎ꆄ鎙ⷔ盘椚㽷琎ꆄ㽷涮ⴀ鸒ⴅ렽⺑䓽琎�ꆄ「鎷➃㖈䫏须对瘼麕玑⚥罌䣂ESG㔔稇⚛ぢ鎙ⷔ䧭㆞䫪ꪫⰦESG䫏须倰岁
阮湌剚涸շ笃蒀ꆄ輑瘼殜呥卺ոず垺ꡠ岤笃蒀ꆄ輑⚥涸䫏须ぢꤑESG㜡⟃㢫�鑪呥卺❠陏ⴽ✫♧禺〳腋搂岁歋䋑㜥荈遤鍑对涸䮋䨞⺫䭍㛇ꆄ竤椚妁緄䫪ꪫ⿻�顑⟤♶幢涸㉏겗捀⤛鹎〳䭰糵䫏须涸涮㾝阮湌剚㼟㽠〳䭰糵䫏须涸㔋⦐⚺銴ぢぢ㛇ꆄ竤椚⿻须欴乩剤➃鹎遤灇瑖锅叆鐱⠮➮⦛湱ꡠ涸䫏Ⰵ玑䏞䫏须麕玑䫏须䖕涸乩剤奚倰涸䌢鋊⿻ESG邍植㜡

ꧪ搭㖈♧菛䫪ꪫ䧴ꡠ꒳籑佪䭸垦⚥尝剤僈焷鋊㹁⡎շESG䭸䒸ո❠銴宠ESG㜡デչ鯺涮遤➃涸橇㞯爢剚⿻盘屛涸盘椚倰ꆚ瘼殜湱ꡠꅾ銴䚍⿻湡垦⚛鍑ꅼ㸐⦛㥶⡦�莅Ⱇ噠剤ꡠ鸮պHKEX�n�d��p�2鑪䭸䒸❠렽⺑չ㖈㜡デⰉ鎣锸涮遤➃欽⟃㛂遤�Ⱖ橇㞯爢剚⿻盘屛瘼殜涸盘椚鎙ꆀ⿻湌㻌禺窡պHKEX�n�d��p�2捀佖㊥ESG㜡デ�颶稇度❜䨾倴2018䎃ⴀ晝✫♧⟨㜡䭸⽂㖈䭰⟨罏莅ꅾ銴䚍鐱⠮㜡デ之㻨瘞�倰捀⟱噠䲿⣘䭸䒸
ꤑ✫度❜䨾涸շESG䭸䒸ո㢫շⰗ哭⢿ո痧622畎꣡ 邍5痧2哭❠剤ꡠ倴ESG鎣锸�✲갪涸鋊㹁鑪哭⢿銴宠䨾剤껻度鏽ⱁⰗꤑꬌ栽䖤鞓⯝㖈Ⱖ袚✲㜡デ涸噠㔐곃⚥�鎣锸ꡠ倴Ⱇ橇㞯佟瘼邍植ㄤⰗ黾㸛湱ꡠ岁䖒莅鋊⢿䞕屣⟃⿻铞僈Ⱇ莅Ⱖ�ꅾ銴䭰⟨罏涸ꡠ⤚剤ꡠ鋊㹁䊺鄄秝Ⰵշ⚺匢♳䋑鋊ո꣡ ꏗ⼧Ⱉ痧28媯⿻շGEM♳䋑鋊ո痧18�07A2d哭⚛黠欽倴䨾剤㖈度❜䨾♳䋑涸涮遤➃
阮湌剚倴2018䎃涮䋒涸շ笃蒀ꆄ輑瘼殜呥卺ո僽껻度ESG㜡걆㚖剓ꅾ銴涸涮㾝⛓♧㖈鑪呥卺⚥阮湌剚焷用⸈䓽♳䋑Ⱇ涸橇㞯㜡捀껷銴䊨⡲湡垦僽⣜撑TCFD�䒊陾佖㊥孵⦬湱ꡠ涸须鎝䫪ꪫ度❜䨾㖈ⰦESG㜡䭸⽂⚥❠⺫䭍✫ꡠ倴TCFD䒊陾涸畎眏
5.1.2	香港的ESG投資規例
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歋倴鋊盘銴宠⸈䓽ESG㜡㖈麕侸䎃䊺䧭捀♳䋑Ⱇ涸䌢鋊搭罜姻㥶度❜䨾䨾鶤2018aⰗꧪ넞䏞黾㸛ESG㜡䭸䒸⡎㜡デ颶稇䊴鿈ⴕ⟱噠䲿⣘鑬湈幢兠涸ESG㜡デ宐䎂⮛猗⡎♶㼱Ⱇ㖳⟃չ⢿遤Ⱇ✲պ涸䢀䏞㼩䖊ESG㜡〫宠�怏駈剓⡜ꣳ䏞涸ざ鋊銴宠䖰植剤ꡠ倴껻度涸ESG灇瑖䨾鋅껻度ESG㜡涸㉏겗�⚺銴剤♲ESG㔔稇涸瘼殜侮ざESG괐ꦖ涸陏ⴽ⿻ꅾ銴䚍鐱⠮⟃⿻㜡涸颶稇

5.2		香港上市公司的ESG匯報表現

ESG㜡涸幀䏞僽䭸Ⱇ㜡ESG湱ꡠ涸Ⰹ鿈㉂噠须鎝涸鑬稣玑䏞⺫䭍袚✲剚�莅噠瘼殜ㄤ盘椚禺窡瘞鿈ⴕ鸏❉幀Ⰵ涸㜡デ⯋稇雊䫏须罏䖤⟃欽鯱澰䚍涸�倰岁鐱⠮Ⱇ涸Ꟁ黇邍植ESG䫏须罏馊⢵馊ꡠ䗱Ⱇ涸Ꟁ黇ESG邍植⿻Ⱖ頿䕧갠鸏騈⫄窡Ꟁ劍䫏须罏剚ꅾ鋕ⰗꟀ黇涸頿邍植罜ꬌ〫衽滚倴♧⦐㷎䏞涸穡卓〳閗�♧腠湱䪭
ESG湱ꡠ涸袚✲剚莅噠瘼殜ㄤ盘椚禺窡䫪ꪫ腋捀䫏须罏䲿⣘ꅾ銴须鎝⟃鐱⠮�Ⱇ涸Ꟁ黇ESG邍植껷⯓袚✲剚㼩ESG✲涸莅腋焷⥃ESG鄄秝Ⰵ넞㾵对瘼麕玑�⚛ぢぐ鿈⫄麨Ⱇꅾ鋕ESG盘椚涸鎝䜂鸏僽䒊用♧⦐㺢崞⸂罜〳䭰糵涸ESG⟱噠�俒⻋涸㛇瀖痧✳幢兠涸ESG瘼殜腋捀⟱噠䲿⣘♧䌴涸话㕬僈焷ꆂ㹁Ꟁ劍涸
ESG湡垦⟃⿻捀麨荞湡垦涸♧禺遤⹛ㄤꅽ玑烵僽鐱⠮⟱噠劢⢵ESG涮㾝涸ꅾ銴�⣜亙痧♲ESG盘椚禺窡⡲捀♧㤛焷⥃⟱噠ぐ鿈劊ぢESG湡垦䊨⡲涸佟瘼崩玑ㄤ玑䎸莅盘椚禺窡湱ꡠ涸䫪ꪫ剤⸔鐱⠮Ⱇ腋や䘞㻜㖒㛂遤ⰦESG瘼殜
鼍䥛涸僽ESG瘼殜侮ざ湱ꡠ涸⟱噠䫪ꪫ㖈껻度➠湱殹剤ꣳ

5 .2.1		ESG因素的策略整合
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� 袚✲剚莅
껻度♳䋑Ⱇ袚✲剚㼩ESG盘屛涸莅䞕屣⚛♶幢兠2017䎃殗꼛㪮KPMG♧갪�锅叆灇瑖✫366⟨度❜䨾♳䋑Ⱇ涸ESG㜡デ涮植馄麕80�涸Ⱇ尝剤䫪ꪫ㼩ⰗESG邍植頾顑涸剓넞耷秹➃㆞〫剤13�㜡✫Ⱇ涸ESG邍植歋袚✲剚頾顑KPMG �
2017鑪锅叆❠涮植Ⱇ涸䫪ꪫ鑬稣玑䏞❠♶♧鿈ⴕⰗ〫㜡ESG㿂袚✲剚涸♧菛顑⟤罜劢剤䲿⣘刿鑬湈涸稣眏㥶ESG盘屛卺圓ESG㨽㆞剚穉䧭⿻鹎遤涸湱ꡠ䊨⡲瘞
鯱鵜劍涸阮亙❠곏爚袚✲剚㼩ESG盘屛涸莅玑䏞⨋⡜2018䎃用⥌䗞韝BDO♧갪⟃�껻度♳䋑Ⱇ捀㼩韍涸锅叆䭸ⴀ〫剤26�涸Ⱇ涸袚✲剚⡲ⴀESG盘屛䪭開BDO�
2018鸏♶䥰莅KPMG倴2017䎃涸锅叆穡卓湱嫲罜鄄鋕捀♧珏鹎姿㔔捀Ⰽ갪锅叆䱰欽䨔搭♶ず涸䬄垺倰岁♶麕Ⰽ갪锅叆穡卓㖳곏爚껻度♳䋑Ⱇ袚✲剚㼩ESG盘屛涸莅玑䏞䭰糵⨋⡜度❜䨾㖈2018䎃❠涮邍✫♧⟨ꡠ倴♳䋑ⰗESG㜡涸㜡デ殹⚥䭸ⴀ袚✲剚莅⛇Ⱖ⚥♧⦐剤䖊佖㊥涸⚺銴眕毑
� ESG瘼殜
湡阮亙幢兠곏爚껻度♳䋑Ⱇ涸噠瘼殜〫剤ꬌ䌢謮䓳涸ESG侮ざ⯋稇KPMG�2018䎃�涸♧갪锅叆鏞㉏✫212⡙껻度♳䋑Ⱇ涸넞秹盘椚➃㆞䧴넞秹竤椚涮植〫剤37��涸「鏞罏㼟ESG✲㹆秝ⰅⰦ瘼殜鋊ⷔ麕玑KPMG�CLP���Hong�Kong�Institute�of�Chartered�
Secretaries�2018䠑衽ESG➠搭〫僽㣐鿈ⴕ♳䋑Ⱇ涸鼹箔✲갪ず垺㖒BDO倴�
2018䎃涸锅叆涮植〫剤32�Ⱇ剚㜡ⰦESG瘼殜ず儘〫剤17�㜡✫ESG湡垦罜⚂〫剤1�剤䱳鎣㛂遤ESG瘼殜儘䨾麂ⵌ涸䮋䨞BDO� 2018殹♧㹻⟱噠㼩ⰦESG瘼殜湡垦ㄤ䮋䨞㖳わ祎Ⱖ鴀鸏僦ⰦESG㜡〫僽捀✫怏駈ざ鋊銴宠罜♶僽嗃呏倴♧㤛捀⟱噠ⶾ鸤⭆⧩涸ESG瘼殜⛓⚥
� 盘椚禺窡
蕰♧㹻⟱噠緄⛘剤佪涸盘椚禺窡⟃㛂遤鎙ⷔㄤ盘椚ESG괐ꦖㄤ堥麂넞秹盘椚㾵涸�䪭開ㄤ瘼殜鋊ⷔ❠♶麕〫僽瑠锓搭罜ꡠ倴盘椚禺窡涸䫪ꪫ兜麒⢵铞➠ꬌ䌢剤ꣳ�
KPMG倴2017䎃涸锅叆涮植ꧪ搭54�涸Ⱇ剤䲾鶤莅ESG✲㹆湱ꡠ涸䊨⡲⚛莊�遤⹛ㄤ䲃倷涸⢿㶩⡎〫剤27�涸Ⱇ剚鷴麕䲾鶤湱ꡠ涸盘椚禺窡⢵鍑ꅼ➮⦛㥶⡦盘椚�
ESG✲刿欩罏〫剤2�涸Ⱇ剚鎎用ESG湡垦⢵盘椚邍植KPMG�2017
殹㢵侸♳䋑Ⱇ焷㻜劢剤䒊用ESG盘椚禺窡剤ꡠ䫪ꪫ謮䓳⛳㽠♶駈捀㣼呏亙
KPMG倴2018䎃涸锅叆〫剤43�涸「鏞罏邍爚Ⱖ佟瘼⿻괐ꦖ盘椚禺窡剤秝ⰅESG�⯋稇罜〫剤41�剤ⵖ鎎ESG湱ꡠ涸ꡠ꒳籑佪䭸垦⟃湌㻌邍植KPMG�et�al��2018竸ざ罜鎊殹Ⱇ剓넞㾵涸ESG瘼殜侮ざ玑䏞剤ꣳ罜湱ꡠ须鎝䫪ꪫ〫㿂荈격䚍颶儘Ⱇ䫪ꪫ涸玑䏞荈搭⼧ⴕ剤ꣳ
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� ꅾ銴䚍鐱⠮
ꅾ銴䚍僽ESG㜡涸⾲⛓♧䭸չ殹剤ꡠ橇㞯爢剚⿻盘屛✲㹆剚㼩䫏须罏⿻Ⱖ➮奚渤➃欴欰ꅾ銴䕧갠儘涮遤➃㽠䥰⡲ⴀ㜡պHKEX�n�d��p�2ꅾ銴䚍鐱⠮僽陏ⴽꅾ銴ESG✲갪涸倰岁Ⱖ呍䗱鿈ⴕ僽Ⰹ鿈莅㢫鿈䭰⟨罏涸莅⟃佐꧌ㄤⴕ區➮⦛㼩ぐ갪ESG陾겗湱㼩ꅾ銴䚍涸鋅鍑

� ESG괐ꦖ陏ⴽ
阮亙곏爚껻度♳䋑Ⱇ⡂⛖劢腋剤佪陏ⴽESG괐ꦖ2017䎃KPMG涸锅叆涮植〫剤�
16�涸⟱噠㖈Ⱖ噠㔐곃㜡デ⚥歲㹁✫♧갪䧴⟃♳ESG괐ꦖ捀Ⱇ涸⚺銴괐ꦖ��KPMG� 2017殹⚥荈搭担㹳ㄤ孵⦬隶⻋僽剓兜麒鄄陏ⴽ涸ESG괐ꦖ剤6�⟱噠钢捀�Ⱖ斊麌剚「姽괐ꦖ㪮腙Ⱖ妄僽䒸ㄤ䯍殆➃䩞⿻橇㞯湌盘涸괐ꦖぐ⡥5�欴ㅷ顑⟤�筝ꦑⰦ䖕⡥4�KPMG�2017㸞宕EY2018䎃涸锅叆❠䭸60�⟱噠鿪♶岤ꅾ鐱⠮�
ESG陾겗涸ꅾ銴䚍〫宠怏駈շESG䭸䒸ո涸剓⡜㜡銴宠莅♳鶤穡卓♧荞EY�2018
ⴀ⛖䠑俲涸僽ꆄ輑遤噠涸ESG괐ꦖ陏ⴽ嫲桧㖈滞㢵遤噠⛓⚥䱖遤剓⡜㖈50㹻「锅叆�涸ꆄ輑剪⟱噠⚥〫剤♧㹻⟱噠䭸ⴀչ䒸ㄤ䯍殆➃䩞պ괐ꦖ僽Ⱖ⚺銴涸ESG罌䣂��KPMG�2017鸏僦✫⭽盘ꆄ輑⟱噠鷴麕Ⱖ㹐䨩ㄤ䫏须穉ざ剚搂〳鼚⯝㖒䪭「ぐ珏�
ESG괐ꦖ⡎噠歲⽿兜麒緄⛘䠑陏䧴腋⸂陏ⴽ⡦閗ꅾ銴涸ESG괐ꦖ
⟱噠涸ESG괐ꦖ陏ⴽ玑䏞⨋⡜〳腋僽歋倴ꅾ㣐ESG괐ꦖ⚛♶㶸㖈❠〳腋僽歋倴⟱噠搂岁陏ⴽ鸏❉괐ꦖ痧✳珏䞕屣㼟㼩䫏须罏⿻Ⱖ䨾䫏须⟱噠鿪剚鸤䧭㔮仠䫏须罏㼩䫏须㼩韍荆涸ꅾ㣐괐ꦖ緄⛘⯏駈椚鍑ꨈ⟃⡲ⴀ僈兰涸䫏须对㹁罜Ⱖ䨾䫏须⟱噠❠緄⛘彋⪔ꨈ⟃盘椚劢鄄✲⯓陏ⴽ涸ꅾ㣐괐ꦖ
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5.2.2	ESG風險的識別及重要性評估
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5.2.3	ESG匯報的質素
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♳鶤ESG㜡邍植涸䊴殯〳腋僦ⴀ㼭㘗Ⱇ湱㼩緄⛘ESG㜡腋⸂殹㣐㘗♳䋑�Ⱇ㗂乩鯱㢵须彂⟃䥰➰ESG㜡⿻湱ꡠ鋊盘䨾䌟⢵涸겙㢫䧭劥鸏❉䧭劥㼩㼭㘗♳䋑Ⱇ罜鎊⽿〳腋僽尐ꅾ涸頾二㔔姽㼭㘗♳䋑Ⱇ⫙ぢ䱰《չ⢿遤Ⱇ✲պ涸倰䒭〫宠麨ⵌ剓⡜ざ鋊銴宠鸏㔿搭眏溁䧭劥⽿⛳曼暨✫ESG㜡涸颶稇

5.3		香港ESG投資的發展
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㖈RS�Group��2018䎃涸♧갪锅叆⚥馄麕230そ➿邍须欴乩剤➃㛇ꆄ竤椚ꋓ遤⟱噠䙼䟝걆郜佟䏎⿻湌盘堥圓涸「鏞罏ⴕ❧✫➮⦛㼩倴껻度ESG涮㾝捀⡦⨢忲♶涸�溏岁RS�Group�2018锅叆涮植璝燘ESG䫏须涮㾝涸剓㣐㉏겗⺫䭍
i�� 噠歲兜麒㼩ESG䫏须緄⛘✫鍑ㄤ䠑陏
� 12�「鏞罏邍爚㼩〳䭰糵ꆄ輑䠮莇馱⡎䪭钢劢腋䪪ⵌⰅ㜥倰岁鸏➿邍ESG䫏须銴㻜植굳鬪䚍䧭Ꟁ䗳⯓⸈䓽䫏须罏爢纈㼩ESG䫏须涸钢濼ㄤ濼陏
ii�� 噠歲兜麒钢捀ESG䫏须剚䓳㔐㜡
� 锅叆㜡デ䒸鶤鿈ⴕ「鏞罏涸䠑鋅䭸껻度㉂歲秫礩鷷ⵄㄤ瀊箁䫏须涸俒⻋呏幀裦㔿璝燘✫ESG䫏须荈涮䚍涸涮㾝
iii�� 緄⛘䲀⹛ESG䫏须涸佟瘼
� 「鏞罏邍爚♧⦐佅䭰ESG䫏须涸佟瘼橇㞯僽ꅾ銴涸䋑㜥⪶⻋ⷭ剤⸔鹎♧姿䒊用껻度涸〳䭰糵ꆄ輑䋑㜥
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第六章

政策建議



度❜䨾植儘涸շESG䭸䒸ո㼟ESG瘼殜ㄤ㜡涸顑⟤娝倴袚✲剚⡎Ⱖշ⟱噠盘屛�㸛ո⽿劢剤幢嘽铞僈湱ꡠ顑⟤度❜䨾䥰㖈շ⟱噠盘屛㸛ոꆂ幢湱ꡠ顑⟤⟃⸈䓽袚✲剚㖈ESG盘屛ㄤ㜡⚥涸錬蒀
湡涸շESG䭸䒸ո䭸ⴀ袚✲剚頾顑ESG瘼殜㜡ㄤ湱ꡠ괐ꦖ涸鐱⠮ず儘焷⥃Ⱇ䊺䒊用黠殹ㄤ剤佪涸ESG괐ꦖ盘椚ㄤⰉ鿈湌䱾禺窡HKEX�n�d�搭罜鸏❉顑⟤⚛劢�秝Ⰵ荛շ⟱噠盘屛㸛ո⛓⚥植儘鑪㸛䨾鯺涸袚✲剚耷顑〫⺫䭍頿㜡㻤鎙�♧菛괐ꦖ盘椚Ⰹ鿈湌䱾ㄤ䱇奚ꧪ搭椚锸♳ESG괐ꦖ盘椚䥰鄄鋕捀괐ꦖ盘椚涸♧鿈ⴕ⡎㖈䌢鋊乽⡲⚥➠〫㿂鼹箔✲갪荛倴ESG瘼殜ㄤ㜡㸤劢鄄捀�袚✲剚涸耷顑շESG䭸䒸ո⟃⿻շ⟱噠盘屛㸛ո涸䱺鮨㼟佖㊥植儘奚顑♶幢涸䞕屣⚛ꭘ㔿袚✲剚㖈ESG湌漛麕玑⚥涸錬蒀
♧❉嵳㢫涸佟瘼ⵖ㹁罏䊺㼟ESG⯋稇僈焷秝Ⰵ⟱噠盘屛㸛⛓⚥慍崎阮ⵚ❜僒䨾��ASX涸շ⟱噠盘屛⾲⿻䒊陾ո鎎僈袚✲剚갭頾顑湌漛괐ꦖ盘椚呥卺僽や駈⟃䥰㼩�〳䭰糵涮㾝⟃⿻孵⦬隶⻋涸괐ꦖASX�Corporate�Governance�Council�20192018䎃�岁㕜㖈Ⱖշ♳䋑⟱噠盘屛㸛ո⚥㼟⟱噠㼩Ⱖ橇㞯⟃⿻爢剚䕧갠涸罌䣂⟃⿻橇㞯莅爢剚괐ꦖ涸湌㻌僈焷㖒秝Ⰵ袚✲剚耷顑⟃⤛鹎Ꟁ黇⭆⧩ⶾ鸤AFEP�MEDEF�2018�岁㕜涸㸛❠鋊㹁㖈剤銴涸䞕屣♴⟱噠䥰捀袚✲䲿⣘橇㞯ㄤ爢剚顑⟤㛆鎯AFEP�
MEDEF�2018傈劥涸շ⟱噠盘屛㸛ո銴宠Ⱇ䱰《黠殹涸䲃倷䥰㼩〳䭰糵涮㾝㉏겗�⺫䭍橇㞯⟃⿻爢剚✲Tokyo�Stock�Exchange�2018傈劥涸㸛❠銴宠袚✲剚焷⥃�
ESG须鎝䫪ꪫ湈〳腋Ⱘ㻜ꥹ欽鸁ㄤ⭆⧩Tokyo�Stock�Exchange�2018
荛倴껻度涸շ⟱噠盘屛㸛ո㖈2019䎃1剢1傈欰佪涸剓倞⥜鎎晝劥⚥➠劢剤歲㹁�袚✲剚涸ESG顑⟤շESG䭸䒸ո莅շ⟱噠盘屛㸛ո涸♧荞䚍㼟⸈䓽袚✲剚㖈ESG盘屛�ㄤ㜡⚥涸⡲欽㽠㥶䒊陾Ⱄ㼟剚鎣锸ⵌ腋⸂䲿⼮㼩倴ESG㜡涮㾝ꬌ䌢ꅾ銴�度❜䨾❠䥰렽⺑袚✲呏亙Ⱖ䨾剪Ⱇ涸Ⱘ넓暶颶䱺「湱ꡠ涸ESG㛆鎯

6.1		ESG匯報政策建議

䒊陾♧
度❜䨾䥰㖈Ⱖշ⟱噠盘屛㸛ո⚥幢嘽僈袚✲剚갭頾顑鐱⠮ꅾ㣐涸橇㞯⿻爢剚괐ꦖ⚛✫鍑湱ꡠ㻜欽䊨Ⱘ㥶
TCFD䒊陾涸剓倞涮㾝�
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껻度♳䋑Ⱇ湡涸ESG㜡㼩佖㊥䫏须对瘼涸⭆⧩⼧ⴕ剤ꣳ度❜䨾傂䓽锅✫湱ꡠ须鎝䫪ꪫ涸ꅾ銴䚍HKEX�2018a❠䥰鹎♧姿仍㾝շESG䭸䒸ո涸䫪ꪫ哭俒⟃巒覈ESG�盘屛瘼殜盘椚禺窡⟃⿻ꅾ銴䚍鐱⠮涸倰岁
莅⸈䓽袚✲剚㖈ESG盘屛⚥涸錬蒀湱ㄎ䥰度❜䨾䥰鋊㹁Ⱇ㜡ESG盘屛涸湱ꡠ须鎝⺫䭍袚✲剚涸錬蒀盘椚ESG괐ꦖㄤ堥麂涸侮넓盘屛卺圓⟃⿻ⵖ㹁ESG湱ꡠ佟瘼涸崩玑度❜䨾❠䥰렽⺑Ⱇ䫪ꪫ袚✲剚䧭㆞涸ESG湱ꡠ胝兞竤뀿ㄤ㼠噠濼陏⟃⸔鐱⠮袚✲剚㾷遤ESG錬蒀ㄤ耷顑涸腋⸂�
湡涸շESG䭸䒸ո䒊陾չ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䥰鯺涮遤➃涸橇㞯爢剚⿻盘屛涸盘椚倰ꆚ瘼殜湱ꡠꅾ銴䚍⿻湡垦⚛鍑ꅼ㸐⦛㥶⡦莅Ⱇ噠剤ꡠ鸮պHKEX�
n�d��p�2⡎鸏❉䒊陾⽿劢鄄秝Ⰵչ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ哭俒䧴䒊陾䫪ꪫ殹⚥鸏㼬荞Ⱇ涸�湱ꡠ须鎝䫪ꪫ玑䏞⨋⡜度❜䨾䥰㼟鸏❉銴宠秝Ⰵ䫪ꪫ哭俒僈焷ꆂ幢鋊㹁
�չꅾ銴䚍պ僽度❜䨾շESG䭸䒸ո⚥涸♧갪⚺銴㜡⾲Ⱇ갭黾㸛鑪⾲鸒麕ꅾ銴�䚍鐱⠮陏ⴽꅾ㣐陾겗⡎⽿搂갭㽠湱ꡠ涸崩玑ㄤ倰岁⡲ⴀ䫪ꪫ㔔姽♧❉Ⱇ耫珖䊺黾䗅ꅾ銴䚍⾲⽿劢剤鍑ꅼ➮⦛㥶⡦鎎㹁Ⱖꅾ㣐陾겗幢㋲HKEX� 2018a度❜䨾�㖈ⰦESG䫪ꪫ涸ⴕ區㜡デ⚥䓽捙䒊陾涮遤➃չ♶⫦銴鹎遤䭰⟨罏彘鸒⚛鹎遤ꅾ銴䚍鐱⠮❠銴㖈㜡デ⚥䫪ꪫ剤ꡠ麕玑պHKEX� 2018a� p�13度❜䨾䥰鹎♧姿㼟ꅾ銴䚍鐱⠮�麕玑ㄤ倰岁涸㜡秝Ⰵ䫪ꪫ哭俒⛓⚥

䒊陾✳
度❜䨾涸շ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䭸䒸ո⚥涸䫪ꪫ銴宠䥰巒覈ESG盘屛瘼殜盘椚⿻ꅾ銴䚍鐱⠮麕玑
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䫏须罏銴㼟㓂阌〳ꬒ⚂垦彋⻋涸ESG须鎝侮ざ荛頿ⴕ區⿻对瘼殹⚥➠搭㼩♶㼱�ꅾ㣐䮋䨞㛇倴遤噠⿻Ⱇ鋊垸䨾䌟⢵涸㢵ꅾꣳⵖESG须鎝䫪ꪫ涸颶稇❠ぐ剤䊴鸏䖃䖃㼬荞♶♧荞Ⲵ✥⚂妁緄〳嫲䚍涸㜡䞕屣璝燘✫䫏须罏鹎遤ESG侮ざ⟃⿻莅Ⱇ⛓ꡠ倴ESG须鎝涸彘鸒PwC�2019
⡲捀Ⱇ莅䫏须罏⛓彘鸒涸堀垗阮ⵚ❜僒䨾腋鷴麕佖㊥鷴僈䏞ㄤ⸈䓽须ꆄ崩⹛�佪桧雊椕䋑㜥馸ぢⶾ鸤Ꟁ黇⭆⧩捀㻜植〳䭰糵涮㾝涮䳸Ⱖ栬暶⡲欽UN� SSE�
Initiative� 2017度❜䨾涸շESG䭸䒸ո⡲捀♧갪鋊盘䊨Ⱘ捀ESG㜡鎎用✫剓⡜ꣳ䏞涸鋊眕HKEX�2018b搭罜植遤哭俒⚛♶駈⟃䒸㼬껻度♳䋑Ⱇ䲿넞侮넓㜡颶稇�♧倰ESG㜡♳涸걆⯓⟱噠㢵傍䊺䱰欽銴宠刿넞涸㕜ꥹ垦彋㥶շ椕㜡デ⦸陾穉籽垦彋ո涸呥卺㔔姽腋鰋僒麨ⵌ度❜䨾涸銴宠⡎㼩倴ESG邍植玖麽䧴鯱黶饱姿涸Ⱇ罜鎊㸐⦛⽿緄⛘⹛⸂馄馊须鎝䫪ꪫ涸剓⡜銴宠❠劢腋⯏ⴕ㻜植ESG㜡涸⭆⧩
度❜䨾䥰⟃遤噠捀劥涸倰岁⥜鎎湡涸շESG䭸䒸ո䧮⦛䒊陾⟃遤噠捀劥涼㔔�ず♧遤噠Ⱇ䨾㼩涸ESG괐ꦖㄤ堥麂䖃䖃剤湱鵜⛓贖呏亙♶ず遤噠涸暶䚍㼩
ESG须鎝䫪ꪫ㻜倷刿㓂阌ㄤ幢兠歲㹁涸鋊⢿㼟剤⸔䫏须罏ㄤⰦ➮䭰⟨罏㖈Ⱘ〳嫲䚍涸㛇燊♳㼩剓捀ꅾ銴涸ESG侸亙鹎遤剤䠑纏涸㻤鋕ず儘鼚⯝鄄侸亙幎尝⚥㼭㘗Ⱇ㖈ESG㜡倰鸒䌢鯱黶饱姿➮⦛㼟「渤倴遤噠捀劥涸䭸䒸ㄤ垦彋✫鍑㼩➮⦛罜鎊剓ꅾ銴涸ESG陾겗⟃⿻㥶⡦鹎遤湱ꡠ㜡遤噠捀劥涸倰岁㼟꣮⡜湌盘頾二⟃⿻ざ鋊䧭劥ず儘剤佪䲿넞侮넓涸㜡颶稇ㄤ⭆⧩
䖰暶㹁遤噠涸錬䏞䲿⼮ESG㜡颶稇姻僽㢵⦐㕜ꥹ穉籽䲀⹛涸⨞岁➮⦛䨾管ⵖ涸遤噠暶㹁ESG䫪ꪫ䭸⽂䑞「㥪鐱Ⱖ⚥⺫䭍椕㜡デ⦸陾穉籽涸շG4遤噠䫪ꪫ䭸⽂ո〳䭰糵涮㾝剚鎙彋㨽㆞剚涸䫪ꪫ垦彋⟃⿻歋䗞㕜䫏须㼠噠⼿剚莅姘崎ꆄ輑ⴕ區䌌耢ざ剚耢ざ涮䋒涸շESGꡠ꒳籑佪䭸垦3�0ո䧮⦛䒊陾度❜䨾㺙ⴗ殆䠑♶ず㕜ꥹ垦彋涸剓倞鹎㾝㖈껻度䲀䑞剓⢕䌢鋊

䒊陾♲
度❜䨾䥰刿礶彋㖒⥜鎎欩荛佐瑻շ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ�䭸䒸ո涸眕㕠⟃⸔Ⱇ陏ⴽ莅暶㹁遤噠湱ꡠ涸ꅾ㣐ESG괐ꦖ⚛㽠暶㹁遤噠䲿⣘湱ꡠ䭸䒸⟃չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ捀�㛇燊ꆀ⻋橇㞯⿻爢剚䕧갠姽㢫㽠暶㹁遤噠涸厥❉ꅾ銴䭸垦⟱噠䥰鄄չ䓽ⵖպ銴宠⡲ⴀ㜡
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度❜䨾䥰⥜鎎⿻佐瑻շESG䭸䒸ո涸眕㕠䭾♶ず遤噠涸ꅾ㣐ESG괐ꦖ捀Ⱇⵖ㹁䒊陾⢿㥶〳䭰糵涮㾝剚鎙彋㨽㆞剚涸ꅾ銴陾겗邍陏ⴽ✫㔋갪䕧갠㖒欴遤噠麕⼱侸Ⱇ�涸넞䏞ꅾ銴陾겗⺫䭍腋彂宐须彂欴ㅷ鏤鎙ㄤ欰ㄐ鹋劍盘椚⟃⿻孵⦬隶⻋涸�㻜넓䕧갠The�SASB� Foundation� n�d�겳⡂涸㕜ꥹ呥卺捀度❜䨾䲿⣘✫♧⦐罌㛇燊⟃鹎♧姿㼟Ⱖ湡շESG䭸䒸ո涸11⦐㾵⥜鎎䧭♧⦐刿捀礶摏涸幢㋲僈㼩Ⱇㄤ䫏须罏剓捀ꅾ銴涸✲갪䖰罜⤛鹎刿넞颶稇涸㜡
度❜䨾❠䥰䲿⣘遤噠捀劥涸䭸䒸⼿⸔Ⱇ㖈չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸㛇燊♳ꆀ⻋㼩橇㞯�ㄤ爢剚涸䕧갠歋倴銴ꆀ⻋涸ESG须鎝鹎遤䫏须垸亼⿻ⴕ區鸏♶〫捀Ⱇ❠捀�䫏须罏䌟⢵⭆⧩ꦑ衽ESG㔔稇鹎♧姿侮ざ度❜䨾䲿ⴀ♧⦐ⷔ♧涸ꆀ⻋彋㼟䲿�넞⠮⧩涸彋焷䚍ㄤ〳嫲䚍剓穅剤ⵄ刿剤佪涸䋑㜥对瘼ꆚ㼩暶㹁遤噠⚥剓捀ꅾ銴涸䭸垦⟱噠䥰鄄չ䓽ⵖպ銴宠⡲ⴀ㜡莊⢿⢵铞㽠㥶痧㔋畎䨾鎣锸ⵌ岁㕜ㄤ薊㕜䊺㽠焬湱ꡠ䫪ꪫ⡲䓽ⵖ鋊㹁度❜䨾〳罌䣂銴宠㼩孵⦬隶⻋䕧갠僈곏涸遤噠⡲ⴀ䓽ⵖ䚍�焬䱖佞䫪ꪫ銴宠
�շESG䭸䒸ո涸遤噠捀劥⼮秹⥜鎎腋⟂Ⱇ㼟须彂꧌⚥倴㜡莅Ⱖ歲ⴽ湱ꡠ涸剓ꅾ銴䭸垦䖰罜䲿넞㜡デ涸䊨Ⱘ⭆⧩ず儘⟂Ⱖ㜡デ眕㕠刿捀礶彋㖈ⵖ㹁暶㹁遤噠涸ꅾ銴�垦彋ㄤ䭸垦儘度❜䨾䥰镪鑉䭰⟨罏涸䠑鋅⚛㺂鏪⥜鎎䖕涸շESG䭸䒸ոⴕꥣ媯�㻜倷䗅䎸恸鹎
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竤㢫鿈钢阮涸ESG㜡剤⸔䲿넞ESG䫏须䋑㜥涸鷴僈䏞䒊用噠歲㼩䋑㜥涸⥌䗱栽《�钢阮剤⸔焷⥃ESG㜡须鎝涸〳⥌䏞⟂ⴀ蒀涸㜡㻜驏䌢鋊⻋剓穅䌟⹛ESG䫏须�涸㟞Ꟁ刿넞颶稇ㄤ刿Ⱘ〳嫲䚍涸侸亙㼟剤⸔䫏须罏♶倬㸤㊥頿ⴕ區ㄤ对瘼�莅齡❉劢⯏ⴕ䱺秝ESG㜡涸ず⭸湱嫲չ⯓遤罏պⰗ〳鸒麕栽《痧♲倰钢阮罜《䖤�⮛㟞䓽䭰⟨罏㼩Ⱇ涸⥌䗱ず儘捀Ⱇⶾ鸤⭆⧩
⡲捀㢵侸䋑㜥涸頿䫪ꪫ䌢鋊銴宠噠歲兜麒钢ず栽《钢阮涸㥪贖湡ꆚ㼩ESG㜡䊺剤姘崎䋑㜥暶ⴽ僽岁㕜⿻薊㕜㻜倷莅㢫鿈钢阮湱ꡠ涸湌盘銴宠度❜䨾涸��շESG䭸䒸ո䥰⚺⹛㼟栽《㢫鿈钢阮秝Ⰵ䌢鋊ESG䫪ꪫ銴宠涸♧鿈ⴕ
䓽ⵖ涸钢阮銴宠⟂ESG䫪ꪫ涸彋焷䚍㸤㊥玑䏞ㄤ颶稇㖳剤⥃阮剤⸔鍑对♳鶤鎣锸麕�涸껻度ESG㜡颶稇㉏겗䧮⦛䒊陾度❜䨾렽⺑Ⱇ捀ꅾ銴涸ꡠ꒳籑佪䭸垦㼦宠�钢阮⢿㥶㼩孵⦬隶⻋䕧갠欩幀涸遤噠䥰呍阮Ⱖ焬䱖佞䫪ꪫ侸亙度❜䨾❠〳罌♧❉㕜ꥹ呥卺⢿㥶㕜ꥹ㻤鎙莅呍阮彋㨽㆞剚涸彋⟃⤑捀Ⱇ涸㢫鿈钢阮䲿⣘黠殹䭸䒸
傈䖕鸏갪䒊陾〳鄄䬪㻫荛刿䑞涸眕㕠⢿㥶䓽ⵖ銴宠Ⱇ捀Ⱖ➮䭸垦㹁䚍须俲䧴盘椚崩玑㼦宠钢阮ꦑ衽鋊⢿⸈䓽⟃⿻⣘䥰傈恸㟞Ꟁ⟃怏駈㼩〳⥌ESG侸亙ㄤ须鎝涸宠䧮⦛劍劆腋鹎♧姿䒊用劥㖒涸钢阮垦彋䖰罜刿剤佪㖒焷⥃ESG涸㜡䌢鋊腋㣁怏駈䫏须罏Ⱇㄤ䭰⟨罏涸劍劆
佟䏎䥰罌䣂㖈傍劍㻜倷ꥣ媯酢顦剤ꡠ涸钢阮顥欽⟃箣幾噠歲㼩䓽ⵖ䚍㢫鿈钢阮䨾欴欰涸겙㢫頿佟頾二涸䣯䣂殹㜡㻜驏䌢鋊⻋⟃⿻鷴僈䏞傈渤㟞䓽Ⱇ㼟✫鍑栽䖤钢阮䨾腋䌟⢵涸⭆⧩㟞Ꟁ剚鯱䧭劥佅捀넞

䒊陾㔋
度❜䨾䥰렽⺑Ⱇ捀䒊陾♲䓽ⵖ鋊㹁㜡涸ꅾ銴䭸垦㼦宠痧♲倰钢阮罜剤ꡠ钢阮顥欽䥰歋佟䏎✮⟃酢顦
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歋倴㕜ꥹㄤぐ㖒涸〳䭰糵涮㾝ㄤ竸ざ㜡呥卺⚛劢侮ざ㥶⡦窡♧鋊眕ESG㜡䌢鋊僽椕荆涸ꅾ銴䮋䨞莅姽ず儘♧⦐椕鸒欽涸呥卺儘涮㾝湡Ⱇ䥰䭾遤噠㉂噠垸䒭ㄤ湌盘銴宠䱰欽剓黠欽倴荈魨涸㕜ꥹ遤噠暶㹁䧴劥㖒呥卺鹎遤�㜡
度❜䨾湡涸շESG䭸䒸ո捀劥㖒䋑㜥ⵖ㹁✫䫪ꪫ䭸䒸⡎剤䭰⟨罏䭸ⴀ鑪䭸䒸莅㕜ꥹⰗ钢涸♧❉ESG㜡呥卺㥶椕㜡デ⦸陾穉籽垦彋䭸⽂㕜ꥹ竸ざ㜡デ呥卺⟃⿻〳䭰糵�涮㾝剚鎙彋㨽㆞剚涸湱ꡠ垦彋銴宠䫪ꪫ涸Ⰹ㺂劢䗳♧荞⽰⢪度❜䨾湡涸哭俒�䭾䒊陾♲ㄤ䒊陾㔋⡲ⴀ⥜鎎շESG䭸䒸ո㣐넓♳➠搭劢剚㥶㕜ꥹ垦彋銴宠菛㓂阌
度❜䨾钢 չ〳䱰欽湱殹倴շESG䭸䒸ո哭俒涸㕜ꥹ㜡垦彋䧴䭸䒸䥰駈⟃痘ざ剤ꡠ䭸䒸�涸銴宠罜搂⡲鹎♧姿涸鍑ꅼպHKEX �2018b �p� �1⡎僽歋倴շESG䭸䒸ո尝剤�⡲鹎♧姿涸僈焷铞僈㖈껻度♳䋑Ⱇ殹⚥鼇乵䱰欽㕜ꥹ䧴遤噠暶㹁涸刿넞垦彋鹎遤㜡涸걆⯓⟱噠䖃䖃銴頾二겙㢫涸ざ鋊䧭劥⟃怏駈շESG䭸䒸ո涸Ⱘ넓䫪ꪫ銴宠�罜劢擿䜫ESG䫪ꪫ涸Ⱇ尝剤⹛⸂䱰欽刿넞涸㜡垦彋馄馊度❜䨾涸剓⡜♳䋑銴宠
䧮⦛䒊陾度❜䨾⯈鏪⟱噠䱰欽Ⱖ➮㕜ꥹESG㜡呥卺⡲捀亼⥜鎎涸շESG䭸䒸ո涸�剐➿鼇갪姽莊腋捀㜡邍植ⴀ蒀涸Ⱇ䲿⣘崞䚍幾㼱➮⦛涸ざ鋊頾二ず儘捀㜡邍植玖麽涸Ⱇ䲿⣘刿㢵鼇乵捀♶倬佖鹎Ⱖ㜡邍植䲿⣘刿㢵瑠倞⸈㗗�❜僒䨾❠䱰欽✫겳⡂倰岁ꧪ搭尝剤䲿⣘栬用涸ESG䭸䒸⡎倞⸈㗗❜僒䨾钢〳⟤⡦�〳䭰糵涮㾝㜡呥卺〫銴涮遤➃չ꤫鶤呥卺涸そ珖鍑ꅼ鼇乵呥卺涸⾲㔔⚛㽠�涮遤➃痘ざ呥卺銴宠涸玑䏞⡲ⴀ♧菛䚍涸铞僈պSingapore�Exchange�2016�p�4

䒊陾❀
度❜䨾䥰⯈鏪⟱噠䱰欽Ⱖ➮㕜ꥹⰗ钢涸ESG㜡呥卺⢿㥶椕㜡デ⦸陾穉籽垦彋㕜ꥹ竸ざ㜡デ呥卺⟃⿻〳䭰糵涮㾝剚鎙彋㨽㆞剚涸湱ꡠ垦彋⡲捀♳鶤䒊陾♲ㄤ䒊陾㔋⚥亼⥜鎎涸շ橇㞯爢剚⿻盘屛㜡デ䭸䒸ո涸剐➿鼇갪
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⮛颶涸橇㞯ㄤ爢剚侸亙僽鹎遤⟤⡦㓂阌涸ESGⴕ區莅㜡涸ꡠ꒳⡎㼩Ⱇ罜鎊栬用佐꧌剤ꡠ须鎝涸䧭劥〳腋噲捀넞傱鸏㼩呏亙TCFD䒊陾鹎遤㜡涸Ⱇ⢵铞㽍Ⱖ㥶姽㔔捀殹⚥嶍⿻涸䞕㞯ⴕ區ㄤ孵⦬湱ꡠ頿䕧갠⠮鎙㖳㼩侸亙剤湱殹銴宠䧮⦛䒊陾佟䏎涮橇㞯⿻爢剚佞《欽侸亙䏨㽍Ⱖꆚ㼩孵⦬湱ꡠ涸侸亙⿻䞕㞯⟃䍲⸔⟱噠鹎遤
ESG괐ꦖㄤ堥麂涸鐱⠮
歋倴⢪欽植䧭涸Ⱇ《欽侸亙䏨ㄤ䞕㞯➠搭㶸㖈䮋䨞⣜亙TCFD䒊陾鹎遤㜡涸�Ⱇ銴㼩륔㣐䧭劥欽⟃涮䋑㜥♳♶僒栽《涸孵⦬湱ꡠ侸亙꧌TCFD❠䪭钢植儘��չ㢵侸䞕㞯㖳僽捀✫椕ㄤ㸪錚孵⦬䕧갠鐱⠮罜涮ぢ猰㷸㹻⿻佟瘼ⵖ㹁罏䲿⣘�须鎝�� � � � �⡎鸏❉须鎝♶♧㹁腋㣁䲿⣘椚䟝涸鷴僈䏞侸亙鱒ⴀ眕㕠ㄤ䊨Ⱘ⸆腋⟂�剤ꡠ须鎝腋㖈㉂噠䧴䫏须胝兞♴⢪欽պTCFD�2017b�p�11
莊⢿⢵铞植㶸涸鱲㘗䞕㞯㣐㢵♶剚䲿⣘遤噠䧴崞⹛暶㹁涸㖈垸亼涸劢⢵哭⟝♴♶ず�腋彂穉ざ涸穡卓銴㖈䗏錚㾵麌欽椕孵⦬垸㘗彋焷㖒갸庠宐嵶ㄤ傖担瘞噲畮㣔孵✲⟝❠䖎㔮ꨈ㥶卓尝剤礶焷涸劥㖒侸亙ESGⴕ區剤〳腋帮捀չ㘏㖣鹎㘏㖣ⴀպ涸�⡲噠TCFD�2017b
⸈䭭㣐⿻繡㕜佟䏎㖳琎噲䲿⣘侸亙ㄤ䊨Ⱘ⟃䲿⼮⟱噠涸孵⦬䥰㼩腋⸂⸈䭭㣐孵⦬须鎝䎂〵倴2018䎃䲀ⴀ傌㖈꧌剤欽涸孵⦬须鎝鑪䎂〵歋⸈䭭㣐孵⦬剪⚥䗱盘椚罜鑪⚥䗱僽〳ꬒ涸孵⦬须鎝侸亙ㄤ䊨Ⱘ涸㸽倰⢵彂䎂〵䲿⣘⺫わ麕莅劢⢵涸孵⦬须鎝⟃⿻Ⱖ➮孵⦬隶ꆀ㥶孵影꣮ꨎㄤ琎ꨔ瘞繡㕜䫒狡⿻⪔担ざ⡲穉籽倴
2016䎃9剢㾝鷴麕㼩孵⦬䫒狡刿㸤㊥涸鋊ⷔ⼿⸔⟱噠⡲ⴀꟀ劍㛇燊䒊鏤对瘼�鑪穉籽僽♧⦐佞《欽涸侸亙䎂〵雊欽䨩栽《ꬌ䌢〳ꬒ涸孵⦬暟椚ㄤ爢剚竤憘�侸亙⺫䭍孵影꣮ꨎ✝傖宐嵶爢剚腛䓳䚍屡嵳腋彂鏤倷㿋岟⫙懤⿻嵳䎂�♳⼮瘞鸏❉侸亙⢵荈NASA瘞㢵⦐♶ず涸堥圓⿻堥ꡠ鸒麕㖒㕬⿻㕬⫹곏爚暶㹁⼦㚖涸担㹳괐ꦖ⚛〳鷴麕荈鎎涸⭑邍匢鷆髠莅噠剓捀湱ꡠ涸䭸垦

䒊陾Ⱉ
佟䏎䥰涮橇㞯⿻爢剚侸亙涸佞《欽侸亙䏨暶ⴽ僽孵⦬湱ꡠ涸侸亙ㄤ䞕㞯ⴕ區⟃⤑ⵄ⟱噠鐱⠮ESG괐ꦖㄤ堥麂
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䧮⦛䒊陾껻度暶⼦佟䏎罌鸏❉㕜ꥹ䲃倷ㄤ⨞岁㉂⿻竤憘涮㾝㽷莅⡲捀Ⱖ㛂遤�鿈涸껻度㣔俒〵䥰呏亙劥㖒侸亙涮佞《欽涸孵⦬湱ꡠ侸亙䏨ㄤ䞕㞯⟃⸔⟱噠�鐱⠮孵⦬괐ꦖ⿻堥麂⸈䓽껻度㖈黠䥰ㄤ箣鍑孵⦬隶⻋䕧갠倰涸鋊ⷔず儘佟䏎㖈涮侸亙䏨⿻䞕㞯ⴕ區儘♶䥰ⷔ㖒捀暖罜䥰⸈䓽莅㕜ꥹ爢剚ㄤ⚥㕜涸ざ⡲㛇倴껻度涸騗㞯笪窄㣐抓⼦僽갫椚䧭畎涸㣎⠶Ⰽ㖒〳䱰欽㣐넓♧荞涸倰岁⟃䲿넞孵⦬湱ꡠⴕ區涸〳嫲䚍鸏❉侸亙䏨莅垸㘗剤⸔䲿摏须鎝⡲ⴕ區⛓欽㼩崞鬪倴劥㖒⼦Ⰹ㕜㹻⟃荛㕜ꥹ㾵涸䫏须罏㖳荛ꡠꅾ銴
ꧪ搭䲿⣘孵⦬湱ꡠ侸亙僽⤛鹎⟱噠⣜TCFD䒊陾鹎遤㜡涸ꡠ꒳⡎佟䏎❠䥰灇瑖㥶⡦管ⵖㄤ䲿⣘Ⱖ➮橇㞯ㄤ爢剚侸亙꧌䖰罜䍲⸔Ⱇ鐱⠮♧菛涸ESG괐ꦖㄤ堥麂
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䒊陾♬
佟䏎䥰䭾耢ざ㕜〳䭰糵涮㾝湡垦增鎣껻度涸鹎㾝⚛捀껻度ⵖ㹁僈焷涸〳䭰糵涮㾝鋊ⷔ

耢ざ㕜涸〳䭰糵涮㾝湡垦Sustainable�Development�Goals�SDGS僽ꅽ玑烵䒭涸㕜ꥹ涮㾝呥卺㖈ESG㜡걆㚖⚥⪔「ꡠ岤〳䭰糵涮㾝湡垦捀鐱⠮橇㞯⿻爢剚䕧갠䲿⣘✫♧⦐涸呥卺䖰罜䲀⹛〳䭰糵涮㾝鸏♧椕陾玑껻度佟䏎䥰㽠〳䭰糵涮㾝湡垦涸鹎㾝鹎遤禺窡䚍涸增鎣陏ⴽ殹⚥涸緄〡⚛ぢ⟱噠涮ⴀ鎝贫䍲⸔➮⦛澗鍑荈魨㥶⡦腋㣁捀껻度涸〳䭰糵涮㾝⡲ⴀ顀桐
⺫䭍秣秉䋑㖈Ⰹ涸㙹䋑䊺㨥㽠䲀⹛㻜植〳䭰糵涮㾝湡垦涸鹎㾝鹎遤鐱⠮ㄤ㜡呏亙�劥㖒⻋涸湡垦ㄤ䭸垦增鎣㻜植〳䭰糵涮㾝湡垦涸鹎㾝腋雊劥㖒⟱噠陏ⴽ〳䭰糵涮㾝涸緄〡⚛䭾♧㤛㸽倰䭸垦ꆀ䏞Ⱖ䕧갠⢿㥶㥶卓佟䏎陏ⴽⴀ㖈〳䭰糵嶋顥⿻欰欴垸䒭〳䭰糵涮㾝湡垦12㾵福굺䴦㣟〳䭰糵涮㾝湡垦⛓䭸垦12 �3僽♧⦐�㓂䃕㉏겗굺ㅷ⿻궬俲遤噠涸Ⱇ〳㼟鸏♧〳䭰糵涮㾝湡垦秝ⰅⰦ瘼殜ㄤ㜡デⵖ㹁幾㼱Ⱖ⣘䥰ꕖ⚥福굺䴦㣟涸佟瘼搭䖕ꆀ䏞福굺䴦㣟涸♴꣮䌴䏞⚛㜡Ⱖ佟瘼䕧갠
鹎♧姿⢵铞佟䏎❠䥰ⵖ㹁㻜植〳䭰糵涮㾝湡垦涸僈焷话㕬⚛䭸ⴀ殹⚥涸㉂噠괐ꦖ�ㄤ堥麂ⰗⰟ佟瘼〳㼩⟱噠欴欰ꅾ㣐䕧갠罜僈焷〳ꬒ涸佟瘼鎝贫僽陏ⴽꅾ㣐鱲㘗�괐ꦖㄤ堥麂涸♧⦐ꅾ銴饱럊⢿㥶蕰佟䏎䪭開䲿넞㼩腋彂佪渤涸䫏须⡥劥㖒欰欴籏⧩嫲ꅾ荛厥♧宐䎂〳䭰糵涮㾝湡垦䭸垦7�b�1腋彂Ⱇ⤑〳䖰ⶾ鸤ㄤ䲿⣘湱䥰涸鍑对倰呪⚥䪪ⵌ㉂堥佟䏎䥰㊥欽〳䭰糵涮㾝湡垦⡲捀彘鸒䊨Ⱘぢ爢剚噠歲⫄麨Ⱖ〳䭰糵涮㾝鋊ⷔ⟃⿻⠶ꦑ涸ꅾ㣐悴㖈ESG괐ꦖㄤ堥麂䖰罜렽⺑劥㖒Ⱇ䱰欽〳䭰糵涮㾝湡垦涸呥卺⢵ⵖ㹁瘼殜ㄤ鹎遤㜡
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䲿⼮ESG㜡侮넓颶稇涸〥♧ꡠ꒳㖈倴侮⦐ESG欰䢀넓禺涸腋⸂䲿⼮佟䏎度❜䨾⿻湱ꡠ涸佟瘼ⵖ㹁罏䥰莅ぐ㼠噠㕰넓ㄤ㣐㷸ざ⡲佅䭰㾝腋⸂䲿⼮涸갪湡ㄤ鎙ⷔ捀⮛颶涸ESG㜡㤮㹁㛇燊�
銴⸈䓽ESG㜡䌢鋊⚛⢪欽湱ꡠ须鎝鹎遤对瘼⟃欴欰姻佪渤㼩㜡デ涸管ⵖ罏ㄤ剓穅⢪欽罏鿪剚鸤䧭儘ㄤ䧭劥頾二管⪔䧴⢪欽⮛颶涸ESG㜡デ銴䖰孵⦬隶⻋ⵌ䚍ⴽ⺫㺂瘞♶ず걆㚖涸㼠噠⿻㼠濼陏鷴麕腋⸂䲿⼮涸갪湡ㄤ鎙ⷔ⸈䓽ESG㜡涸侮넓邍植㼟銴⟃♴㔋⦐穉ⴽ涸⚺銴䭰⟨罏莅

䒊陾Ⱄ
佟䏎度❜䨾⿻湱ꡠⰗ斊堥圓䥰莅湱ꡠ涸㼠噠㕰넓ㄤ㣐㷸ざ⡲⸈䓽腋⸂㛆鎯⟃㛆肬♧⦐넞颶稇涸ESG㜡欰䢀禺窡

•� 袚✲剚
� 捀⸈䓽袚✲剚㖈ESG盘屛⚥涸錬蒀荛捀ꅾ銴涸僽焷⥃袚✲㼩ESG㜡剤㛇劥✫鍑⚛僈涯➮⦛〳⟃㥶⡦㾷遤耷顑⟃䲿⼮䫪ꪫ颶稇
•� 㜡➃㆞
� ESG㜡涸涮㾝䠂馸醳꧹搂锸僽Ⰹ鿈㆞䊨䧴㢫鿈곃㉏㜡デ涸管ⵖ罏㖳Ⱘ⪔㥶焬呍皿⿻爢剚䕧갠鐱⠮瘞䪮腋�
•� 㻤鎙䌌ㄤ钢阮堥圓
� 爢剚㼩ESG侸亙涸〳ꬒ䚍䠂馸ꡠ岤䋑㜥銴歋Ⱘ⪔湱ꡠ䪮腋㥶焬㻤鎙涸�➃䩞䲿⣘剪⟃怏駈♶倬䲿넞涸钢阮垦彋�
•� 䫏须歲
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㨽㆞剚〳二殹ꅾ銴涸걆㼬錬蒀䲀⹛㻜倷劥畎䲿ⴀ涸㣐鿈ⴕ䒊陾㨽㆞剚♧갪暶ⴽ�ꅾ銴涸䊨⡲僽捀껻度ESG㜡涸䗅䎸涮㾝⡲ⴀ鋊ⷔ僈焷涸鋊ⷔ腋雊ⰗㄤⰦ➮䭰⟨罏�剤佪㖒갸⯓䫏佞须彂ㄤ㛆귢腋⸂⟃怏駈ㄤ㊥欽ESG㜡涸鋊⢿銴宠殹⚥㽍Ⱖ僽
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䒊陾⛰
佟䏎䥰鏤用♧⦐騗歲ⴽ漛㼬㨽㆞剚捀껻度涸ESG㜡�涮㾝ⵖ㹁僈焷话㕬⤛鹎껻度ESG㜡ⵖ䏞莅TCFD䒊陾䱺鮨
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6.2		ESG投資政策建議

歋耢ざ㕜佅䭰涸շ頾顑⟤䫏须⾲ո僽♧⦐ꬌ䌢Ⱘ䕧갠⸂涸椕䫏须罏笪窄乩剤
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㖈䲀⹛頾顑⟤䫏须涸麕玑⚥ESG侮ざ涮䳸衽♶〳䧴緄涸⡲欽㔔罜䧭捀搋럊�㻜驏ESG侮ざ涸倰岁⺫䭍չ㖈䫏须佟瘼耫僈⚥䲿⿻ESG陾겗պչ佅䭰涮ESG陾겗�湱ꡠ涸䊨Ⱘ䭸垦ㄤⴕ區倰岁պ⿻չ涮饱ぢ䫏须㼠噠➃㡦涸E S G㛆鎯պ瘞P R I �
n �d � �cESG侮ざ涸㻜驏㖈⚆歲ぐ㖒䠂馸兜⿻呏亙շ頾顑⟤䫏须⾲ո涸2018䎃�䎃䏞㜡デ㖈湬䱺盘椚须欴儘馄麕80涸砞縭罏㼟ESG㔔稇秝Ⰵ罌ꆀ⛓⚥⚛剤麕⼱侸砞縭罏罌䣂䒊用ESG侮ざ䫏须穉ざPRI�n�d��b
㖈湌盘倰姻㥶痧㔋畎邍4�2⚥〳鋅姘湅岁㕜ㄤ薊㕜ꆚ㼩㛇ꆄ竤椚涸须鎝䫪ꪫ넓ⵖ❠⼧ⴕ䓽锅ESG侮ざ鸏♧⯋稇�
㼩껻度罜鎊ESG侮ざ㼩⯘剪ESG䋑㜥鹎♧姿涮㾝涸ꥻ燘荛ꡠꅾ銴阮湌剚湡�涸շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո䒊陾䫏须罏䥰չ렽⺑Ⱖ䨾䫏须Ⱇ㽠橇㞯爢剚⿻盘屛✲㹆�ⵖ鎎佟瘼⚛㽠〳腋䕧갠䨾䫏须Ⱇ涸㉂隘耫隘⿻邍植涸ꅾ㣐橇㞯爢剚⿻盘屛�✲㹆莅鑪Ⱇ涸✲պSFC�2016�p�3湡涸շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո⫦⨢殆㖈�⟱噠莅涸㾵罜ꬌESG侮ざ䓳✫䫏须罏㖈䫏须鼇乵ㄤ乽⡲麕玑⚥剤禺窡㖒罌䣂ESG괐ꦖㄤ堥麂涸⹛堥
銴⤛鹎껻度ESG䫏须涸㟞Ꟁ阮湌剚䥰㼩շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո鹎遤⥜鎎㼟ESG侮ざ�歋⟱噠莅㾵䬪㻫荛侮⦐䫏须麕玑⢿㥶䫏须ⴕ區⿻对瘼⟃⿻湱ꡠ㜡デㄤ䫪ꪫ�䖰罜⢪䫏须⡲噠莅շ頾顑⟤䫏须⾲ո⛇荛椕涸剓倞湌盘涮㾝䱺鮨Ⱘ넓罜鎊阮湌剚䥰罌䣂ꆂ幢ESG僽⟱噠㻜植Ꟁ黇⭆⧩ㄤ䧭⸆涸뀝⹛㔔稇罜ESG侮ざ䥰㿂倴㛇ꆄ竤椚涸⥌鎷顑⟤

䒊陾⼧
阮湌剚䥰㼟植遤涸շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո莅շ頾顑⟤䫏须⾲ո䱺鮨䖰罜㼟ESG㔔稇秝Ⰵ䫏须麕玑⛓⚥
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䒊陾⼧♧
阮湌剚䥰銴宠㛇ꆄ竤椚㖈չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸㛇燊♳䭾䒊陾⼧⥜鎎涸շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո鹎遤㜡

ꦑ衽䫏须罏㼩ESG涸莇馱莅傈⥡㟞椕湌盘橇㞯❠鴾鸠怵隶ESG侮ざ㖈湌盘⿻�㻜驏倰㖳傈恸「ⵌꅾ鋕⚺崩䫏须罏㼩〳䭰糵䫏须涸䪭開⛳鷷姿䧭捀植㻜껻度�蕰銴⥃䭰㖈椕ꆄ輑걆㚖涸畹昰⸂⿻걆⯓㖒⡙䧮⦛銴⟃琎噲鹎《涸䢀䏞䒊用♧⦐�麌⡲葻㥪涸ESG䋑㜥罜锅侮䫏须罏ESG侮ざ䫪ꪫ涸湌盘넓禺⿻倰ꆚ㼟僽䧮⦛涸饱럊
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䱰《刿䓽罜剤⸂涸걆㼬垸䒭ㄤ䲃倷㼟㣐⸂⤛鹎ESG侮ざ㻜植佟瘼湡垦PRI���MSCI�
2016չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸⨞岁腋⟂㛇ꆄ竤椚剤刿㣐⹛⸂㖈Ⱖ䫏须灇瑖⿻对瘼⚥罌䣂
ESG㔔稇罜Ⱇ❠剚「䟃倴넞宐䎂涸ESG邍植⿻㜡㟞⸈䒸䫏须涸堥剚ꦑ衽
ESG侮ざ涸鷴僈䏞㟞䓽须欴乩剤➃㼟腋㣁刿剤佪㖒鐱⠮➮⦛䨾荆涸ESG괐ꦖ⚛陏ⴽ䫏须堥麂ず儘捀〳䭰糵涮㾝陾玑⡲ⴀ顀桐
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䒊陾⼧✳
佟䏎⿻Ⱇ斊堥圓⺫䭍껻度ꆄ輑盘椚㽷ꆄ盘㽷䥰㼟
ESG㔔稇僈焷侮ざ荛ⰗⰟ㛇ꆄ涸䫏须佟瘼⚥⚛銴宠Ⱖ㢫翵䫏须竤椚黾䗅넞倴植遤շ頾顑⟤涸乩剤奚⾲ո涸�垦彋
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䒊陾⼧♲
琎ꆄ㽷䥰㼟ESG㔔稇秝ⰅⰦ湌㻌眕毑

鏤用鷎⠅㛇ꆄ涸㸻傌僽㖈♧㹁괐ꦖ宐䎂♴栽《剓⢕涸Ꟁ劍䫏须㔐㜡䖰罜捀䧭㆞䲿⣘�鷎⠅儘涸佐Ⰵ⥃ꥻ鸏莅ESG䫏须箎鸤〳䭰糵䫏须㔐㜡涸湡垦姻✽湱㤏ざ姘湅涸IORP�II䭸⟂㽠銴宠娝겳捀耷噠鷎⠅丸⪔堥圓涸鷎⠅㛇ꆄ㼟ESG㔔稇秝Ⰵ荛盘屛䊨⡲⿻괐ꦖ鐱⠮⛓⚥⚛䫪ꪫⰦ䫏须倰岁剤や⿻㥶⡦罌䣂ESG㔔稇DirectiveEU2016�2341�2016
㕜ꥹ鷎⠅㛇ꆄ湌盘堥圓穉籽IOPS琎ꆄ㽷捀鑪穉籽涸盘屛㨽㆞⛓♧倴2019䎃1剢涮䋒��շ剤ꡠ侮ざESG㔔稇荛鷎⠅ꆄ䫏须ㄤ괐ꦖ盘椚涸湌盘䭸䒸ո⚛ぢⰗ滞䗚鑉䠑鋅剤ꡠ�䭸䒸㿂荈격䚍颶♶Ⱘ秉勲⸂傌㖈捀湌盘堥圓䲿⣘䭸䒸⿻罌䭸䒸涸䲀遤㼟《对倴�猙斊鷎⠅㛇ꆄ넓禺涸穡圓⿻嫲⢿⾲䭸䒸㼩湌盘堥圓涸ⴲ姿䒊陾⺫䭍

䨔荛2018䎃12剢琎ꆄ㽷䨾湌漛涸넓禺姻捀껻度85�涸䊨⡲➃〡盘椚鷎⠅ꆄ盘椚须欴�籏⧩넞麨8130⭚度⯋MPFA�2019琎ꆄ㽷䥰琎噲䲀⹛䓽琎ꆄ「鎷➃鹎遤ESG㔔稇�侮ざ
殹䋑㜥哭⟝䠂馸䧭擿罜㕠粕ESG侸亙颶稇ㄤ〳嫲䚍瘞䪮遯ꥻ燘❠恸鄄嶋ꤑ儘琎ꆄ㽷�䥰涮䋒䭸䒸铞僈䓽琎ꆄ「鎷➃䥰㥶⡦㼟ESG㔔稇秝ⰅⰦ䫏须ㄤ괐ꦖ盘椚崩玑㾂儘䓽琎ꆄ「鎷➃䥰鄄銴宠䫪ꪫⰦ䫏须ㄤ괐ꦖ盘椚倰岁剤や⿻㥶⡦罌䣂ESG㔔稇ꦑ衽
ESG欰䢀넓禺鹎♧姿䧭擿琎ꆄ㽷〳罌䣂鋊㹁「鎷➃㖈չ♶黾㸛㽠鍑ꅼպ涸㛇燊♳㼟
ESG㔔稇秝Ⰵ䫏须⿻괐ꦖ盘椚崩玑�
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