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央⾏數碼貨幣

央行數碼貨幣 (Central Bank Digital Currency, CBDC) 
是由中央銀行以數碼方式發行的法定貨幣。

資料來源：國際貨幣基金組織、國際結算銀行

批發型CBDC 面向機構和企業 B2B

零售型CBDC 面向公眾 P2P, P2B, B2B

2

説明：“B”代表「企業」， “P”代表「個人」， “2”代表「對」

無接觸經濟新冠病毒
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CBDC vs電⼦錢包内存款
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Q
CBDC和電子錢包内存款有甚麼區別？

CBDC沒有信用風險，而且實現離線支付

例如

1 2

Q

A

資料來源：團結香港基金
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CBDC vs 加密貨幣

4

CBDC和加密貨幣有甚麼區別？

CBDC由中央銀行提供信用保證，

而且是非投機性貨幣

例如

Q

A1

2

資料來源：團結香港基金
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CBDC與其他類型貨幣的對比

資料來源：國際貨幣基金組織、國際結算銀行
5

例子 匿名性 可追溯性 無信用風險 離線付款

現金 紙鈔、硬幣 ü û ü ü

銀行存款 儲蓄卡 û ü û û

電子錢包内存款 支付寶、微信支付 û ü û û

私人領域加密貨幣 比特幣、Diem ü ü û û

CBDC 數字人民幣、
電子克朗 (e-Krona) ü ü ü ü



© Our Hong Kong Foundation Limited. All Rights Reserved.

CBDC的可編程特性
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+ 智能合約

限制使用範圍

可編程性

消費券

資料來源：團結香港基金
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全球各地CBDC的研究進展

資料來源：國際貨幣基金組織、各地中央銀行，以及媒體報導
7

的央行正在進行有關CBDC的研究
86%全球
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研究CBDC的動機

8

貨幣主權 普及金融

全球 1/3 成年人
沒有銀行賬戶

新冠病毒

公共資助計劃
的發放渠道

資料來源：國際貨幣基金組織、世界銀行，以及國際結算銀行
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中國内地：CBDC研究進展

數字人民幣, e-CNY

9

2014 2017 20202018

中國人民銀行成立
數字貨幣研究所 (DCRI)

2019 2021

試點：深圳、蘇州、成都、雄安，應用場景包括
交通、食品和飲料、零售和2022年冬季奧運會

新增試點：上海、海南、
長沙、西安、青島、大連中國人民銀行宣佈

加快對數字人民幣的研究

完成內部測試
數字人民幣項目

正式啟動

資料來源：中國人民銀行
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香港：CBDC研究進展

10
資料來源：香港金融管理局、泰國中央銀行

10

香港金管局： LionRock項目

供金融機構
使用的CBDC

測試發行CBDC

2017

2019

2021

Inthanon-LionRock 項目

泰國央行

香港金管局

中國人民銀行
數字貨幣研究所

多種央行數碼貨幣跨境網絡 (m-CBDC Bridge)

數碼港元和

Aurum 項目

批發
型C
BD
C

批發
型C
BD
C

批發
型C
BD
C

泰國央行 香港金管局

阿聯酋中央銀行

零售
型C

BDC

數碼港元
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報告結構：七⼤⽅向
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本地 跨境

零售型CBDC

方向一：制訂零售支付策略

方向三：雙幣電子錢包
方向二：探索數碼港元的實施方案

和使用場景

批發型CBDC 方向四：探索批發型CBDC在
金融行業的使用場景 方向五：打造香港為批發型CBDC中心

整體管理架構
方向六：制訂數字金融發展策略

方向七：建立CBDC發展聯合督導小組

資料來源：團結香港基金
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七⼤建議⽅向的潛在效果
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本地 跨境

零售型CBDC

（方向一） 為市民提供更便利、穩健、
完整的支付體系 （方向三）方便跨境支付；打通現有的金

融市場互聯互通機制，匯聚資本，鞏固香港
財富管理中心的地位

（方向二）優化市民電子支付體驗；
為金融科技生態提供公平的競爭環境，

推動金融創新

批發型CBDC
（方向四）為香港發展數字資產交易
做好準備；為投資者提供全新的投資
選擇；豐富港幣的國際應用場景

（方向五）發揮香港作為主要中間人的優
勢，推動人民幣國際化

整體管理架構
（方向六）推動數字金融生態系統的整體協同發展

（方向七）推動CBDC在經濟和金融系統的落實和應用

資料來源：團結香港基金
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本地 跨境

零售型CBDC

方向一：制訂零售支付策略

方向三：雙幣電子錢包
方向二：探索數碼港元的實施方案

和使用場景

批發型CBDC 方向四：探索批發型CBDC在
金融行業的使用場景 方向五：打造香港為批發型CBDC中心

整體管理架構
方向六：制訂數字金融發展策略

方向七：建立CBDC發展聯合督導小組

資料來源：團結香港基金
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香港的零售交易逐步數字化

14

自疫情爆發以來…

電子交易

+60%（交易量）

+30%（用戶量）

+10%
（網上消費交易量）

資料來源：香港金融管理局、VISA
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香港的電⼦零售⽀付⽅式

私營機構
收取交易手續費

公營機構
免費提供

數碼港元
（研究中）

資料來源：香港金融管理局、各公司報告
15
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歐盟 & 泰國：零售⽀付策略

16

歐洲中央銀行：零售支付策略（2020）

為全歐洲提供
即時的電子交易服務

打造具創新及競
爭力的零售交易

平台市場

高效率及兼容性，
可連接其他零售交
易系統和支援服務

快捷的跨國
交易及匯款

泰國央行：支付系統發展路線圖第四版（2019-2021）

兼容的基礎
系統

ISO 20022 

創新
創新科技以提升
交易服務水平

資訊
利用數據

優化金融服務

普及
讓社會不同

階層都能夠獲得
金融服務

韌性
監管與風險管理

資料來源：歐洲中央銀行、泰國中央銀行
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⽅向⼀：制訂零售⽀付策略

17

具兼容性的基礎設施

科技創新

公眾倡議

風險管理 國際接軌

5 大關鍵

資料來源：團結香港基金

為市民提供更便利、穩健、完整的支付體系
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本地 跨境

零售型CBDC

方向一：制訂零售支付策略

方向三：雙幣電子錢包
方向二：探索數碼港元的實施方案

和使用場景

批發型CBDC 方向四：探索批發型CBDC在
金融行業的使用場景 方向五：打造香港為批發型CBDC中心

整體管理架構
方向六：制訂數字金融發展策略

方向七：建立CBDC發展聯合督導小組

資料來源：團結香港基金
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⽅向⼆：探索數碼港元的實施⽅案和使⽤場景

19

過時的技術

八達通

例如：

資料來源：團結香港基金

與公營機構的合作

例如：消費券計劃

本地普及性

98% 使用人口覆蓋率

探索公私營合作等的實施方案

透過市民熟悉的支付方式推廣數碼港元，
改進目前市民最廣泛使用的支付系統
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資料來源：團結香港基金

⽅向⼆：探索數碼港元的實施⽅案和使⽤場景（續）

探索數碼港元的使用場景

有助市民在由淺入深的使用場景中感受數碼港元的便利；
長遠而言為金融科技生態提供公平的競爭環境，推動金融創新
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本地 跨境

零售型CBDC

方向一：制訂零售支付策略

方向三：雙幣電子錢包
方向二：探索數碼港元的實施方案

和使用場景

批發型CBDC 方向四：探索批發型CBDC在
金融行業的使用場景 方向五：打造香港為批發型CBDC中心

整體管理架構
方向六：制訂數字金融發展策略

方向七：建立CBDC發展聯合督導小組

資料來源：團結香港基金
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挑戰：跨境零售⽀付⽅式

22

中國内地 香港

資料來源：支付寶、微信支付
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⽅向三：雙幣電⼦錢包

23

$¥

數字人民幣 數碼港元

資料來源：團結香港基金
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⽅向三：雙幣電⼦錢包（續）

24
資料來源：團結香港基金

為大灣區提供更靈活的投資選擇，長遠打通現有的深港通、債券通、理財通，
以及未來的保險通等，吸引資本匯聚，鞏固香港財富管理中心的地位

深圳 香港

深圳 香港

債券市場

現狀

深港通

CBDC
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本地 跨境

零售型CBDC

方向一：制訂零售支付策略

方向三：雙幣電子錢包
方向二：探索數碼港元的實施方案

和使用場景

批發型CBDC 方向四：探索批發型CBDC在
金融行業的使用場景 方向五：打造香港為批發型CBDC中心

整體管理架構
方向六：制訂數字金融發展策略

方向七：建立CBDC發展聯合督導小組

資料來源：團結香港基金
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⽅向四：探索批發型CBDC在⾦融⾏業的使⽤場景

26
資料來源：團結香港基金

跟上全球數字金融發展趨勢，為香港發展數字資產交易做好準備；
同時為投資者提供全新的投資選擇

傳統資產 數字資產

數字資產

以數碼形式表達價值的資產

傳統資產：股權、債券、基金等

改善交易流程+提升市場流動性

新興資產：藝術品、房地產等

創造新的市場價值和投資機會
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⽅向四：探索批發型CBDC在⾦融⾏業的使⽤場景（續）

27
資料來源：團結香港基金

連接批發港幣CBDC與證券交易系統，以促進CBDC在證券交易及結算中的應用

款項支付

帳戶模式

RTGS系統
代幣模式

批發CBDC系統

證券交收

帳戶模式

傳統資產

港交所現行系統
CCASS + HKICL

提升港交所系統

CCASS + 批發CBDC系統

代幣模式

數字資產

數字資產交易所

（由新興創新者或港交所成立）

數字資產系統 + 批發CBDC系統

交易所

中央銀行

豐富港幣的國際應用場景
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本地 跨境

零售型CBDC

方向一：制訂零售支付策略

方向三：雙幣電子錢包
方向二：探索數碼港元的實施方案

和使用場景

批發型CBDC 方向四：探索批發型CBDC在
金融行業的使用場景 方向五：打造香港為批發型CBDC中心

整體管理架構
方向六：制訂數字金融發展策略

方向七：建立CBDC發展聯合督導小組

資料來源：團結香港基金
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m-CBDC Bridge項⽬的走廊網絡

資料來源：國際結算銀行
29

香港金融管理局

香港
區内支付網絡
CBDC/RTGS

銀行節點

企業節點

發行與贖回

中國人民銀行
數字貨幣研究所

銀行節點

企業節點

泰國中央銀行

銀行節點

企業節點

阿聯酋中央銀行

銀行節點

企業節點

連接區内支付網絡的接口

中國
國内支付網絡
CBDC/RTGS

阿聯酋
國内支付網絡
CBDC/RTGS

泰國
國内支付網絡
CBDC/RTGS

連接國内支付網絡的接口 連接國内支付網絡的接口

提供第二層
系統接入

連接國内支付網絡的接口
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⼈⺠幣國際化

30

中美貨物出口與貨幣佔全球份額對比(2019)

資料來源：環球銀行金融電信協會 (SWIFT)、世界銀行
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⽅向五：打造香港為批發型CBDC中⼼

31
資料來源：團結香港基金

發揮香港作為主要中間人的優勢，推動人民幣國際化
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本地 跨境

零售型CBDC

方向一：制訂零售支付策略

方向三：雙幣電子錢包
方向二：探索數碼港元的實施方案

和使用場景

批發型CBDC 方向四：探索批發型CBDC在
金融行業的使用場景 方向五：打造香港為批發型CBDC中心

整體管理架構
方向六：制訂數字金融發展策略

方向七：建立CBDC發展聯合督導小組

資料來源：團結香港基金
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⽅向六：制訂數字⾦融發展策略

33

CBDC金融市場

法律法規框架
CBDC、DLT、數字資產等

風險防控
對運營韌性的要求

數字金融基礎設施
CBDC、開放金融、5G、資料交換等

資料來源：團結香港基金

推動數字金融生態系統的整體協同發展

「金融科技2025」策略
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本地 跨境

零售型CBDC

方向一：制訂零售支付策略

方向三：雙幣電子錢包
方向二：探索數碼港元的實施方案

和使用場景

批發型CBDC 方向四：探索批發型CBDC在
金融行業的使用場景 方向五：打造香港為批發型CBDC中心

整體管理架構
方向六：制訂數字金融發展策略

方向七：建立CBDC發展聯合督導小組

資料來源：團結香港基金
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英格蘭銀⾏：CBDC專責⼯作⼩組、部⾨，及參與論壇

35

• 收集與技術相關的反饋

• 聯繫非技術層面持份者

主席:

Jon Cunliffe,
英格蘭銀行副行長

聯席主席:

Katharine Braddick,
英國財政部金融服務總監

Jon Cunliffe,
英格蘭銀行副行長

央行數碼貨幣
(CBDC) 專責工作小組

CBDC 部門

CBDC 技術論壇

CBDC 參與論壇

• 協調研發
• 引導評估
• 協助評估
• 監測國際發展

• 負責英格蘭銀行内部的
研究與開發

資料來源：英格蘭銀行
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⽇本中央銀⾏：專⾨的管理委員會

36

2020年10月 戰略報告：《日本央行的CBDC策略》

2021年4月

2021年3月 成立CBDC聯絡協調委員會

開始CBDC的第一階段概念驗證

日本央行 財務省 金融廳 私營部門

資料來源：日本中央銀行
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⽅向七：建立CBDC發展聯合督導⼩組

37
資料來源：團結香港基金

策略制定

業界及公眾倡議

協調合作

監管

推動CBDC在經濟和金融系統的落實和應用

CBDC發展聯合督導小組
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總結：七⼤建議⽅向的潛在效果

38

本地 跨境

零售型CBDC

（方向一） 為市民提供更便利、穩健、
完整的支付體系 （方向三）方便跨境支付；打通現有的金

融市場互聯互通機制，匯聚資本，鞏固香港
財富管理中心的地位

（方向二）優化市民電子支付體驗；
為金融科技生態提供公平的競爭環境，

推動金融創新

批發型CBDC
（方向四）為香港發展數字資產交易
做好準備；為投資者提供全新的投資
選擇；豐富港幣的國際應用場景

（方向五）發揮香港作為主要中間人的優
勢，推動人民幣國際化

整體管理架構
（方向六）推動數字金融生態系統的整體協同發展

（方向七）推動CBDC在經濟和金融系統的落實和應用
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